FUNDUSZE POZYCZKOWE
W POLSCE

RAPORT 2018









FUNDUSZE POZYCZKOWE
W POLSCE

RAPORT 2018

POLSKI ZWIAZ
N FUNDUSZY PO

EK
7YCZKOWYCH

2)



| POLSKI ZWIAZEK

[y N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH BANK
[y

g

[

| GOSPODARSTWA
-@ PZFP ALt KRAJOWEGO

© Copyright do wydania polskiego PZFP

Wszelkie prawa zastrzezone.
Zabronione jest kopiowanie, przetwarzanie i rozpowszechnianie
w jakimkolwiek celu oraz postaci bez pisemnej zgody autora i wydawcy.

Opracowanie zbiorowe
Marek Mika, Piotr Rogowiecki, Katarzyna Sabaranska.

Raport powstal na podstawie zaktualizowanych danych przekazanych
przez fundusze pozyczkowe wedtug stanuna31.12.2018 .

Partnerem merytorycznym i finansowym publikacji jest
Bank Gospodarstwa Krajowego



POLSKI ZWIAZEK

N

[y ~ FUNDUSZY POZYCZKOWYCH
[y

|

|

[_aN

Spis tresci

Stowo wstepne od Zarzadu Zwiazku 5
Wprowadzenie 7

Rozdzial. Uwarunkowania makroekonomiczne dzialalno$ci pozyczkowej 9
w2018 roku
1. Wyniki finansowe i zapotrzebowanie na kapital przedsigbiorstw 9
2. Zapotrzebowanie przedsigbiorstw na zewngtrzne zrodta finansowania 11
3. Dynamika wzrostu gospodarczego Polski w 2018 roku a sytuacja 13
w sektorze funduszy pozyczkowych
4. Wnioski 14

Rozdzial II. Wartos¢ kapitalu pozyczkowego i aktywno$é¢ funduszy 15
pozyczkowych w ukladzie ogélnopolskim i regionalnym

1. Dynamika wartosci kapitatu pozyczkowego 15
2. Dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych w ujeciu ogoélnokrajowym 16
iregionalnym

3. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych w podziale na obszar miejskiiwiejski 21

Rozdzial I11. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych 24
1. Dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych w kontekscie dlugosci prowadzenia 24
dziatalno$ci gospodarczej przez pozyczkobiorcow

2. Kliencipowracajacy do funduszy pozyczkowych 25
3. Udzielone pozyczki w odniesieniu do wielkosci przedsigbiorstwa 26
4. Popytnapozyczkiw kontekscie ptci/formy prawnej pozyczkobiorcy 28
5. Popytnapozyczki w kontek$cie celu przeznaczenia pozyskanych srodkow 29
6. Popytna oferte funduszy w poszczegdlnych branzach 30
7. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe wedhug przedziatow wartosci, 32

w tym wraz z pomoca de minimis

RozdzialIV. Jakos$¢ portfela pozyczkowego 35
1. Pozyczki aktywne, wypowiedziane i windykowane, stracone 35
2. Terminowos¢ splaty pozyczek 36

Rozdzial V. Sie¢ i zakres dzialalno$ci funduszy pozyczkowych oraz ich 39

zaplecze kadrowe
1. Wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych 39
2. Sie¢ oddziatow terenowych funduszy pozyczkowych 41

3. Polityka kadrowa funduszy pozyczkowych oraz dziatalno$¢ inna niz 42
pozyczkowa

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018 3



POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

E®PZFP

[
[
[y N
[y

[

[

Rozdzial VI. Dotychczasowe doSwiadczenia z wdrazania instrumentow
finansowych w ramach regionalnych programéw operacyjnych
w perspektywie finansowej 2014-2020

1.

w

Alokacja na instrumenty zwrotne w perspektywie finansowej UE
2014-2020

Przebieg postgpowan przetargowych

Analiza wdrazania instrumentow pod katem kategorii posrednikéw finansowych
Whioski

Whioski

Zalaczniki:

1.

Podstawowe dane dotyczace funduszy pozyczkowych wedlug kapitatu
pozyczkowego na tle liczby i warto$ci udzielonych pozyczek oraz sredniej
warto$ci pozyczkiw 2018 roku

Udziat poszczegdlnych funduszy pozyczkowych w ogdlnej sumie kapitatu
pozyczkowego, wartosci i liczby udzielonych pozyczekna31.12.2018 .
Aktywno$¢ funduszy pozyczkowych — wybrane informacje o funduszach
pozyczkowychna31.12.2018r.

4. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych wedtug wartosci kapitatu pozyczkowego

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018

45

45

47

62

63

64

65

66

70

74

78



Stowo wstepne

Polski Zwiazek Funduszy Pozyczkowych ma przyjemnos¢ przedstawié
Panstwu Raport FUNDUSZE POZYCZKOWE w POLSCE 2018. Opracowanie
jest kolejna edycja, wydawanego co roku od 15 lat, opracowania naszego
Stowarzyszenia. Raport jest jedynym dokumentem obrazujacym calosciowo
dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych, opisujacy trendy i zjawiska wystepujace
w naszym srodowisku. Lektura dokumentu pozwoli Panstwu m.in. na zdobycie
kompleksowej wiedzy na temat aktywnosci funduszy pozyczkowych w 2018 roku
iich znaczenia we wspieraniu polskich przedsigbiorstw.

Dane zaprezentowane w niniejszym opracowaniu dowodza jednoznacznie
tego, ze fundusze pozyczkowe wypehiaja zadania do ktorych zostaty powotane,
tj. wspieraja rozwo6j tych przedsigbiorstw, ktére moglyby mie¢, ze wzgledu
na krotka historie kredytowa lub jej brak, trudnosci w dostepie do finansowania
zewngtrznego na rynku komercyjnym. 2018 rok byt okresem dalszego wdrazania
pozyczkowych instrumentow zwrotnych w ramach perspektywy finansowe;j
UE 2014-2020. Przebieg postgpowan przetargowych na wybor posrednikow
finansowych wyraznie dowodzi tego, ze to wilasnie fundusze pozyczkowe
w przyttaczajacej wigkszosci udzielaja pozyczek przedsigbiorcom w ramach
wskazanych mechanizmoéow. Aktywnos¢ badanych podmiotéw na tym polu
poskutkowata w 2018 roku wyraznym wzrostem warto$ci kapitalu pozyczkowego
irekordowa, roczna, warto$cia akcji pozyczkowe;.

Do zakonczenia obecnej perspektywy finansowej pozostato w praktyce jeszcze
kilka lat. Fundusze pozyczkowe sa gotowe na dalsza prace — zwigkszaja liczbe
oddzialow, zatrudniaja kolejnych pracownikow. Nie oznacza to jednak tego,
ze obecny system wdrazania instrumentéw zwrotnych nie jest pozbawiony wad.
Wymogi przetargowe z zakresu do§wiadczenia i wnoszenia kapitatéw wiasnych
do instrumentéw finansowych rodza konsekwencje dwojakiego rodzaju. Po
pierwsze ok. potowa funduszy nie byta w stanie samodzielnie startowaé w prze-
targach ze wzgledu na brak do$wiadczenia i/lub niewystarczajace zasoby kapi-
talow wiasnych. Po drugie, wymagania w zakresie wktadu wtasnego posrednikow
sprawity to, ze od pewnego momentu liczba oferentdow w poszczegdlnych
przetargach spadta. Warunki z zakresu kapitatow wiasnych niejako przymuszaja
do zawiazywania konsorcjow. Trzeba tez juz na wstepie podkresli¢ to, ze przyrost
kapitatu pozyczkowego jest nierownomierny i prowadzi do polaryzacji funduszy
pozyczkowych — podmioty silne kapitatowo zwigkszaja swoja przewage nad
stabszymi, ktore w najlepszym wypadku notuja minimalny wzrost wyposazenia
kapitatowego.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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Na rynek wracaja juz pierwsze $rodki z perspektywy finansowej 2007-2013,
w kolejnych latach temu procesowi bedzie podlegat kapitat z biezacego okresu
programowania. Jednoczes$nie wdrazane beda instrumenty finansowe z kolejne;j
perspektywy, a z pierwszych informacji wynika to, ze alokacja w interesujacym
nas obszarze ma by¢ wyzsza, niz obecnie. To bardzo dobra wiadomos¢, instru-
menty zwrotne sa efektywna forma wdrazania przedsigbiorczosci. Jednoczesnie
przed decydentami na poziomie europejskim, krajowym i regionalnym stoi
wyzwanie polegajace na stworzeniu odpowiednich regulacji, systemu wdrazania
i zatozen produktowych tak, aby sektor MSP uzyskat wsparcie jakiego potrzebuje,
a jednoczesnie posrednicy finansowi realizowali projekty pozyczkowe
w optymalnych warunkach. Wazne jest to, aby stosowne prace odbywatly si¢
we wspolpracy z praktykami, ktorych reprezentuje Polski Zwiazek Funduszy
Pozyczkowych.

Zarzqd Polskiego Zwiqzku Funduszy Pozyczkowych

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



Wprowadzenie

Fundusze pozyczkowe sa podmiotami, ktoére wspieraja rozwoj polskich
przedsigbiorstw juz od poczatku lat 90-tych. Od niemal 30 lat pracujemy, aby
polscy przedsigbiorcy, szczegdlnie ci najmniejsi mogli rozwijaé swoj biznes,
pozyskiwa¢ niezbedny ku temu kapitat nawet wtedy gdy nie posiadaja historii
kredytowej. Bierzemy na siebie wysokie ryzyko zwigzane z tego rodzaju
dziatalno$cia. Nie boimy si¢ takiej aktywno$ci i odnosimy sukcesy. Jedno-
znacznie wskazuja na to wyniki osiagnigte przez fundusze pozyczkowe w 2018
roku. Wieloletnie doswiadczenie, fachowe kadry, ogdlnopolska sie¢ placéwek
to nasze atuty pozwalajace na sigganie kolejny raz po kapitat pozyczkowy i,
co najwazniejsze, efektywna dystrybucje tych s$rodkow posréd polskich
przedsigbiorstw.

Nasza praca przektada si¢ na realne wsparcie dla tysigcy polskich przedsig-
biorstw. Wdrazanie pozyczkowych instrumentow zwrotnych w obecnej per-
spektywie finansowej opiera si¢ praktycznie jedynie na funduszach pozycz-
kowych, w tym gldwnej mierze na Cztonkach naszego Zwiazku. Wspieramy
przedsigbiorcéw w catym kraju za pomoca réznych produktow pozyczkowych,
swiadczymy takze ustugi szkoleniowe, doradcze i informacyjne. Bardzo wazne
jest to, ze fundusze doskonale znaja swoje rynki lokalne, dalece lepiej, niz
,»Warszawa”, czy ,,wojewodztwo”. Jest to jedna z przyczyn tego, ze portfel
pozyczkowy funduszy odznacza si¢ tym, ze udzial pozyczek zagrozonych,
czy tez straconych ma marginalne znaczenie.

Raport obejmujacy wyniki funkcjonowania funduszy pozyczkowych
w Polsce w roku 2018 przygotowany zostal na podstawie badan ankietowych
przeprowadzonych przez Zwiazek samodzielnie wérod funduszy pozyczkowych
prowadzacych dziatalno$¢ w ubiegtym roku.

Narzedzie badawcze w postaci ankiety, podobnie jak rok wczesniej
obejmowato 8 zagadnien tematycznych. Ankiety w ramach badan przekazane
zostaty przez fundusze pozyczkowe zaréwno zrzeszone w Polskim Zwiazku
Funduszy Pozyczkowych, jak roéwniez podmioty niezrzeszone. W 2018 roku
dziatalno$¢ prowadzito, wedlug naszej wiedzy, 80 funduszy pozyczkowych.
Niniejszy raport powstat na podstawie danych z 59 funduszy pozyczkowych,
a wigec 74% wszystkich, ktore funkcjonowaty w 2018 roku. Prezentowany
ranking funduszy, gdzie poréwnywane sa podmioty z poszczegdlnych grup,
nadal jest oparty na przedziatach wartosci kapitatu pozyczkowego.
Na podstawie ankiety przygotowano rozdziaty nr II, III, [IVi V.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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2018 rok to takze okres aktywnej dziatalnosci PZFP. W dalszym ciagu
bylismy skupieni przede wszystkim na tym, aby Cztonkowie Organizacji byli
maksymalnie dobrze przygotowani do skutecznego aplikowania w drodze prze-
targow o kapitat pozyczkowy. Przedstawiciel PZFP jest obecny na praktycznie
kazdym otwarciu ofert sktadanych w ramach przedmiotowych przetargow
a Biuro $ledzi kazde zmiany w poszczegélnych przetargach (daty otwarcia,
zmiany dokumentacji, uniewaznienie, rozstrzygnigcia etc.). 6 czerwca zorgani-
zowaliSmy konferencj¢ ,,Wdrazanie perspektywy 2014-2020 w praktyce”.
Wydarzenie bylo okazja m.in. do wymiany pogladéw i do$wiadczen zaréwno
z zakresu wdrazania instrumentéw zwrotnych w biezacej perspektywie, jak
1 przysztosci kapitalu pozyczkowego z perspektywy 2007-2013. W konferencji
wzigto udziat 40 oséb z 23 funduszy pozyczkowych. Z kolei 17 pazdziernika
odbyla sig, organizowana przez PZFP, konferencja ,,Wdrazanie projektow
pozyczkowych w ramach perspektywy 2014-2020”. W spotkaniu wzi¢lo udziat
niemal 50 os6b z 27 funduszy. MieliSmy przyjemno$¢ gosci¢ liczna delegacje
reprezentantow Banku Gospodarstwa Krajowego z Czlonkiem Zarzadu
z Czlonkiem Zarzadu Banku, Panem Przemystawem Cieszynskim na czele.
Podczas konferencji gruntownie przeanalizowano przebieg postgpowan
przetargowych. Przedstawiono punkt widzenia zaréwno Zamawiajacego, jak
1 Wykonawcow.

2019 rok bedzie w dalszym ciagu czasem wytezonej pracy PZFP na rzecz

tego, aby wdrazanie instrumentdéw zwrotnych odbywato si¢ w optymalnych
warunkach tak z punktu widzenia posrednikow finansowych, jak i sektora MSP.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



Rozdzial 1

Uwarunkowania makroekonomiczne
dziatalnosci pozyczkowej w 2018 roku

Niniejszy Raport w duzej mierze skupia si¢ na analizie wielko$ciowe;,
warto$ciowej i jakosciowej akcji pozyczkowej funduszy w 2018 roku. Innymi
stowy, publikacja ma na celu odpowiedz na pytanie: jak duzego wsparcia
i o jakiej strukturze udzielono sektorowi MSP. Pelna odpowiedz jest mozliwa
tylko po uprzednim przedstawieniu otoczenia makroekonomicznego dziatalnosci
danych podmiotéw. Fundusze pozyczkowe i1 pozyczkobiorcy nie dziataja
w prozni, ich aktywno$¢ jest w znacznym stopniu uzalezniona od uwarunkowan
makroekonomicznych.

1. Wyniki finansowe przedsiebiorstw’'

2018 rok to okres stabszych (co do zasady nizsza dynamika wzrostu poszcze-
gblnych wskaznikow lub ich spadek) wynikow finansowych przedsigbiorstw
niefinansowych wzgledem roku poprzedniego. Bardzo wazne z punktu widzenia
dziatalno$ci funduszy pozyczkowych jest jednak to, ze naklady inwestycyjne
byty wyzsze o 12,2% od notowanych w 2017 roku (kiedy wzrost wynidst tylko
3,4%r./1).

Przychody z caloksztattu dzialalnosci byty wyzsze o 6,7% (rok wczesniej
wzrost 0 9,3%) od osiagnigtych w 2017 roku, a koszty ich uzyskania wzrosty
o 7,5%. Pogorszyt si¢ wskaznik poziomu kosztéow z 94,8% przed rokiem
do 95,5%. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatow
wzrosty 0 7,3%, a koszty tej dzialalno$ci wrosty w skali roku o 7,6%.

Wynik finansowy ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wyniost
137,6 mld zt i byt wyzszy o 2,1% (dynamika w 2017 r. wyniosta 13,8%) niz
w 2017 roku. Wynik finansowy z pozostalej dziatalnosci operacyjnej uksztattowat
si¢ na poziomie 3,5 mld zt i byt nizszy o 4,8 mld zt niz przed rokiem. Zanotowano
pogorszenie wyniku na operacjach finansowych (minus 3,4 mld zt wobec
7,1 mld ztw 2017 roku).

Wynik finansowy brutto wyniost 137,7 mld zt wobec 150,1 mld zt przed
rokiem, a jego obciazenia uksztattowaty si¢ na poziomie 25,0 mld zt (wobec
23,7 mld zt w 2017 r.). Wynik finansowy netto wyniost 112,7 mld zt i byl nizszy
0 10,8% niz przed rokiem. Zysk netto wyniost 137,8 mld zt i byt nizszy o 5,1%
od uzyskanego w 2017 roku, a strata netto wyniosta 25,1 mld zt i zwickszyta si¢
0 33,0%. Zysk netto wykazato 80,6% ogo6tu przedsigbiorstw (wobec 80,9%
rok wczesniej).

Powyzsze dane posiadaja konkretne znaczenie dla funduszy pozyczkowych.
Pozytywna informacja jest wyrazne przyspieszenie dynamiki nakladow

1. Wszystkie daneza ,, Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowychw 2018 roku”’, Glowny Urzqd Statystyczny 21.03.2019 1.
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1. Uwarunko ia makroek: iczne dzialalnosci pozyczkowej w 2018 roku

inwestycyjnych — pozyczki inwestycyjne w zdecydowany sposob przewazaja
w portfelu pozyczkowym funduszy. Inwestycjom nie stangto na przeszkodzie
pogorszenie si¢ wyniku finansowego przedsigbiorstw, a jednoczesnie mogto
sktania¢ do podejmowania decyzji o finansowaniu nowych przedsigwzigé¢ bizne-
sowych ze zrodet zewngtrznych.

Popyt na finansowanie zewngtrzne jest determinowany takze przez poziomy
wskaznikow plynnosci finansowej przedsigbiorstw pierwszego i drugiego stopnia.

Wykres nr 1. Wskaznik ptynnosci przedsiebiorstw Ii Il stopniaw latach 2013-2018
(w%).
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego

W 2018 roku wskaznik ptynnosci I stopnia (tzw. cash ratio) osiagnat poziom
36,2%, tj. byt 0 2,2 p.p. nizszy niz rok wezesniej. 2018 rok byt wige juz czwartym
rokiem z rzedu w ktdrym przedsigbiorstwa, jako cato$é, nie borykaty si¢ z pro-
blemami w obszarze regulowania biezacych zobowiazan finansowych.

Wskaznik ptynnosci 11 stopnia (tzw. quick ratio) uksztaltowat si¢ w 2018 roku
na poziomie 98,4%, tj. 0 3,8 p.p. nizszym, niz w 2017 roku. MieliSmy tu do
czynienia z wazng zmiang. Opisywany wskaznik obrazuje to w jakim stopniu
przedsigbiorstwa sa zdolne do regulowania swoich zobowiazan w terminach ich
zapadalnosci. Idealna warto$¢ wskaznika to 100%. Po czterech kolejnych latach
charakteryzujacych si¢ nadptynnoscia finansowa w przedsigbiorstwach zanoto-
wano 12 miesigcy w trakcie ktérych mogtly pojawia¢ si¢ problemy z regulowaniem
terminowych zobowiazan. To z kolei jest czynnikiem negatywnym dla jakosci
portfela pozyczkowego funduszy.

Jak juz wspominano pozyczki inwestycyjne dominuja w portfelu funduszy.
Nie inaczej bytlo w 2018 roku (w ujeciach ilosciowym i wartosciowym odpo-
wiednio 65% 1 76%). Konieczne jest wigc przeanalizowanie dziatalnosci inwesty-
cyjnej przedsigbiorstw w 2018 roku.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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Wykres nr 2. Naktady inwestycyjne przedsiebiorstw w latach 2013-2018 (wmld z1).
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego

W 2018 roku naklady inwestycyjne badanych przedsigbiorstw wyniosty
142,0 mld zt i byly (w cenach statych) o 12,2% wyzsze niz przed rokiem (wobec
wzrostu o 3,4% w 2017 roku). Naktady na budynki i budowle wzrosty o 15,3%,
natomiast na zakup maszyn, urzadzen technicznych i narzedzi oraz $rodkow
transportu o 10,7%. Udziat zakupdéw w naktadach ogotem zmniejszyt si¢ do 62,6%
7 64,3% przed rokiem. Naktady realizowato 83,7% badanych podmiotow.

To bardzo wazne dane z punktu widzenia analizy dziatalno$ci funduszy pozycz-
kowych. Wyrazny wzrost sktonnosci przedsigbiorcow do inwestycji jest sam
w sobie silnym bodzcem popytowym na ofert¢ funduszy. W szczegdlnosci biorac
pod uwagg to, ze wzmozona aktywnos$¢ na polu realizacji nowych przedsigwzigc
biznesowych miala miejsce przy jednoczesnym stabszym wyniku finansowym
przedsigbiorstw — wzrost potrzeb w zakresie korzystania z zewnetrznych zrodet
finansowania.

2. Zapotrzebowanie przedsicbiorstw nazewnetrzne Zrédla finansowania®

Sposéb wdrazania instrumentdw pozyczkowych w ramach perspektywy
finansowej UE 2014-2020 nie zmienit tego, ze fundusze pozyczkowe w bardzo
ograniczonym zakresie moga dostosowywac swoja ofert¢ do zapotrzebowania
zglaszanego przez potencjalnych pozyczkobiorcéw. W 2018 roku nadal parametry
pozyczek (grupa docelowa, okres splaty, oprocentowanie) byty w duzej mierze
ustalane przez podmiot (organ) przekazujacych funduszowi kapitat pozyczkowy.
Wdrazanie instrumentéw pozyczkowych w systemie przetargowym dodatkowo
umacnia taki stan rzeczy. Nie zmienia to faktu, ze skale¢ popytu na finansowanie
zewngetrzne mozna wywies¢ z danych dotyczacych sektora bankowego.

2. Wszystkie dane za ,, Wyniki finansowe bankéw w 2018 .., Glowny Urzqd Statystyczny, 05.04. 20191
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FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

1. Uwarunko ia makroek: iczne dzialalnosci pozyczkowej w 2018 roku

Wykres nr 3. Wartos¢ kredytow udzielonych przez banki przedsiebiorstwom
wlatach 2013-2018 (wmld zt) —wartosé na koniec roku.
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Glownego Urzedu Statystycznego

Wykres nr 4. Wartosc kredytow udzielonych przez banki przedsiebiorcom w latach
2013-2018 z podziatem na klasy wielkosci przedsiebiorstw (w mld zt) — wartos¢
na koniec roku.
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Glownego Urzedu Statystycznego

Wartos¢ kredytow udzielonych przez banki sektorowi niefinansowemu na
koniec 2018 r. wyniosta 1 098,8 mld zl, co oznaczalo ich wzrost 0 5,6% w ujeciu
rocznym. Dla naszych badan wazne jest to, ze w tej kwocie 388 mld z to kredyty
udzielone przedsigbiorstwom (wzrost r./r. o 6%) — duze przedsigbiorstwa

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci pozyczkowej w 2018 roku

179 mld zt, sektor MSP 209 mld zt. Trzeba podkresli¢ to, ze roczna dynamika
przyrostu wartosci kredytow udzielonych MSP wyniosta zaledwie 0,9%, podczas
gdy w przypadku duzych przedsigbiorstw wskaznik ten wyniost az 12,7%.
W wyniku tego udziat MSP w portfelu kredytowym bankéw spadt z 56,5% do
53,7%. Tymczasem to ta grupa jest odbiorca oferty funduszy pozyczkowych.
Powyzsze dane moga wskazywa¢ na ograniczona sktonno$¢ mniejszych pod-
miotow do zaciggania zobowiazan w 2018 roku. Nie zmienia to faktu, ze sektor
MSP w 2018 roku nadal byt bardzo istotnym elementem portfela kredytowego
bankéw — jednak trzeci rok z rzedu mieliSmy do czynienia z mniejsza, w ujgciu
nominalnym, dynamika przyrostu zobowiazan kredytowych sektora MSP.

3. Dynamika wzrostu gospodarczego Polski w 2018 roku a sytuacja w sektorze
funduszy pozyczkowych’

Ogolny obraz koniunktury gospodarczej w jakiej w 2018 roku dziataty
fundusze pozyczkowe daja dane dotyczace dynamiki produktu krajowego brutto
(PKB). Wedlug wstepnego szacunku produkt krajowy brutto w 2018 roku byt
realnie wyzszy o 5,1% w porownaniu z 2017 r., wobec 4,8% w 2017 (w cenach
statych roku poprzedniego). MieliSmy wigc do czynienia z przyspieszeniem
dynamiki wzrostu o 6,25%. Wyzszy wzrost gospodarczy wzmacnial potencjat
popytowy funduszy pozyczkowych. Wzrost gospodarczy w 2018 roku w szcze-
gotach prezentuje si¢ nastgpujaco:

1. Warto$¢ dodana brutto w gospodarce narodowej w 2018 r. wzrosta o 5,0%

w poréwnaniuz2017r., wobec wzrostuo 4,7% w2017r.

2. Warto$¢ dodana brutto w przemysle w 2018 1. wzrosta 0 5,5% w poréwnaniu
z2017r.,wobec wzrostuo 5,2% w2017r.

3. Wartos¢ dodana brutto w budownictwie w 2018 r. w poréwnaniu z rokiem
2017 wzrosta o 17,0%, wobec wzrostu 0 6,5% w2017 .

4. Warto$¢ dodana brutto w handlu i naprawach w 2018 r. w poréwnaniu
zrokiem poprzednim wzrosta o 4,8%, wobec wzrostu 04,9% w2017r.

5. Wartos$¢ dodana brutto w transporcie i gospodarce magazynowej w 2018 r.
w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta 0 9,2%, wobec wzrostu o 7,2%
w2017r.

6. W 2018 r. popyt krajowy wzrost realnie o 5,3% przy wzroscie PKB o 5,1%.
W 2017 r. popyt krajowy wzrost 04,9% przy wzroscie PKB 0 4,8%.

7. Spozycie ogdtem w 2018 r. przekroczyto poziom z 2017 r. 0 4,3%, w tym
spozycie w sektorze gospodarstw domowych o 4,5% (w 2017 r. odpo-
wiednio wzrost: 04,5% oraz 0 4,9%).

8. Akumulacja brutto w 2018 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta
realnie 0 9,2%, w tym naktady brutto na $rodki trwate wzrosty o 7,3%
(w 2017 r. wzrost odpowiednio o 6,2%, oraz o 3,9%). Stopa inwestycji
w gospodarce narodowej (relacja naktadow brutto na sSrodki trwale
do produktu krajowego brutto w cenach biezacych) w 2018 r. wyniosta
18,1%,wobec 17,7% w2017r.

Niemal wszystkie powyzsze wskazniki byty nieco lepsze, niz rok wczeséniej.
W odniesieniu do funduszy pozyczkowych szczegdlnie wazny jest wyrazny
wzrost dynamiki przyrostu warto$ci dodanej w przemysle, ze wzgledu na duzy

3. Wszystkie dane za ,, Produkt krajowy bruttow 2018 r. Szacunek wstepny ”. Gtowny Urzqd Statystyczny, 31.01.2019 1.
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1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci pozyczkowej w 2018 roku

udziat sekcji PKD przetworstwo przemystowe w portfelu pozyczkowym.
Przyspieszenie w tym obszarze wzgledem roku poprzedniego bylo jednak
niewielkie.

4. Whnioski

2018 rok to okres umiarkowanego przyspieszenia dynamiki wzrostu
gospodarczego. Bardzo wazny jest wyrazny wzrost naktadéw inwestycyjnych,
ktory bezposrednio wiaze si¢ ze zwigkszeniem popytu na oferte funduszy
pozyczkowych. Otoczenie makroekonomiczne w ujgciu generalnym sprzyjato
funduszom pozyczkowym. Jednak trzeba zwroci¢ uwage na spadek wartosci
wskaznika ptynnosci II stopnia do poziomu nizszego niz 100, co oznacza
potencjalne trudnosci z obstuga zobowiazan o okreslonym terminie zapadalnosci,
awigc takze nalezno$ci wzgledem funduszy.

W badanym okresie stopy procentowe nadal byly utrzymywane przez Rade
Polityki Pienig¢znej na niskim poziomie. To w oczywisty sposéb zwigkszalo
konkurencyjno$¢ oferty bankow. Jak pokazuja dane z rynku bankowego, tego
udzial MSP w portfelu kredytowym bankéw spadt w wyrazny sposob. Moze to
wskazywac¢ na ograniczenie sktonno$ci mniejszych podmiotéw gospodarczych do
zaciagania zobowiazan. Jednak, jak to zostanie pokazane w dalszej czesci Raportu
dziatalno$¢ 2018 rok byt czasem zdecydowanego zwigkszenia akcji pozyczkowej
funduszy. Jest to dowodem na to, ze oferta badanych podmiotéw w bardzo dobry
sposob wpisuje sie, co do zasady, w potrzeby sektora MSP.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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Rozdzial I1
Wartos¢ kapitalu pozyczkowego
i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych
w ukladzie ogolnopolskim i regionalnym

Wartos¢ kapitatu pozyczkowego ktorym dysponuja fundusze jest jednym
z gtéwnych czynnikéw pozwalajacych oceni¢ potencjal tych podmiotow w za-
kresie wspierania sektora MSP. Cykliczne, roczne zmiany w tym zakresie sa
w ograniczonym zakresie uzaleznione od samych funduszy a gldéwnym determi-
nantem jest tu ksztalt otoczenia instytucjonalno-regulacyjnego. W niniejszym
rozdziale odpowiemy na pytanie jak ksztalttowaly si¢ szanse funduszy na wzrost
ich potencjatu kapitatowego.

1. Dynamika wartosci kapitalu pozyczkowego
Na koniec 2018 roku warto$¢ kapitatu pozyczkowego funduszy wyniosta
2 mld 994 miln 591 tys. 444,98 zl, co oznacza wzrost rok do roku tej wartosci

028,23 % (rok wczesniej spadek 0 13,14%).

Wykres nr 5. Zmiana wartosci kapitatu pozyczkowego pozostajqcego w dyspozycji
Sfunduszy pozyczkowych na przestrzeni lat 2006-2018 (w min zi).
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogdlnopolskim ...

Po dwach latach spadku wartosci kapitatu pozyczkowego mielismy wreszcie
do czynienia ze zdecydowanym przyrostem wielkosci srodkow, ktorymi dyspo-
nuja fundusze pozyczkowe. Wynika to nie tylko z liczby przetargéw BGK na
wybor posrednikoéw finansowych, ktérzy maja wdrazaé instrumenty pozyczkowe,
przeprowadzonych w 2018 roku, lecz takze z postgpowan rozpoczetych jeszcze
w 2017 roku, a ostatecznie zakonczonych (podpisanie umow, wyptata wszystkich
transz) w kolejnych 12 miesiacach. Pamigta¢ nalezy o tym, ze ogloszenie prze-
targu w danym roku, skutkuje w peilni przyrostem kapitatu pozyczkowego
nierzadko dopiero w roku nastgpnym. Analizujac kwestig wartos$ci kapitatu trzeba
tez pamigtac o tym, ze w tzw. wojewodztwach JEREMIE w 2018 roku, podobnie
jak rok wczesniej nadal toczyt si¢ proces wycofywania kapitalu pozyczkowego
z perspektywy 2007-2013. Niemniej jednak, rok ubieglty byt dobrym okresem jesli
chodzi o dostep funduszy do nowych $rodkéw finansowych na prowadzenie
dziatalno$ci pozyczkowej. Jak zostanie to pokazane w dalszej czesci Raportu,
powyzsze przetozylo sig pozytywnie na wielko$¢ akcji pozyczkowe;j.

Wykres nr 6. Dynamika zmian wartosci wyposazenia kapitatowego funduszy
pozyczkowychw Polsce w latach 2006-2018 roku (rok do roku, w %).
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Jak juz wspomniano, lata 2016-2017 to okres ujemnej dynamiki wartos$ci
kapitatu pozyczkowego. W bezposredni sposdb przektadato sig to na wielkos¢
akcji pozyczkowej. Rok 2018 ostatecznie udowadnia to, ze istnieje korelacja
pomigdzy zmianami wartosci Srodkow z ktérych moga by¢ udzielane pozyczki,
aliczbaiwarto$cia tych ostatnich w danym okresie.

2. Dzialalno$é funduszy pozyczkowych w ujeciu ogélnokrajowym
iregionalnym

W 2018 roku akcja pozyczkowa funduszy byta wyraznie wigksza w porow-
naniu do roku 2017 zar6wno w ujeciu ilosciowym, jak i wartosciowym.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy poiyczkowych w uktadzie ogdlnopolskim ...

Wykres nr 7. Liczba pozyczek udzielonych przez fundusze w latach 2012-2018.
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 8. Wartos¢ udzielonych pozyczekw latach 2012-2018 v. (wmlin zi).
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2018 roku fundusze udzielity o 2036 pozyczek wigcej niz rok wczesnie;j.
Fundusze nie dos¢, ze odrobily straty poniesione w roku 2017, to wyraznie
zwigkszyly liczbe wyptaconych pozyczek. W ujeciu ilo§ciowym nadal jednak
sporo brakuje do rekordowego wyniku z 2015 roku. Jednak 2018 rok to okres
w ktorym zanotowano rekordowa, w historii naszych badan, taczna wartos$c¢
udzielonych pozyczek. Po rocznym wzrosnie o niemal 500 min zt przebita zostata
bariera 1 mld zt wsparcia udzielonego sektorowi MSP. Przyczyn tak duzego
wzrostu warto$ci udzielonych pozyczek nalezy upatrywac w, przyblizonym juz,
wyraznym przyroscie wartosci kapitatu pozyczkowego. Fundusze pozyczkowe
bardzo dobrze, co do zasady, poradzity sobie z produktami, ktére w ramach
podpisanych umoéw oferowaly przedsigbiorcom i posiadajac odpowiednia pule
kapitatu w skuteczny sposob wspieraty sektor MSP. Pokazuje to, ze badane
podmioty sa najlepszymi adresatami Srodkow, ktore maja finalnie trafi¢ do osta-
tecznych beneficjentow.

Ilo§¢ i warto$¢ pozyczek udzielonych w 2018 roku jest pochodna dwoch
czynnikow: wyraznego przyrostu kapitatu pozyczkowego oraz dobrej koniunk-
tury gospodarczej, sktaniajacej przedsigbiorcow do podejmowania nowych
inicjatyw gospodarczych. Niemniej jednak bardzo wazne jest to, aby mozliwie
szybko wyklarowaly si¢ zasady wdrazania instrumentow zwrotnych w kolejnej

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢é funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

perspektywie finansowej UE. Ewentualnie przedtuzajaca si¢ niepewnos$¢ w tym
zakresie bedzie w kolejnych latach de facto zmusza¢ fundusze do zachowawczego
gospodarowania §rodkami wlasnymi co odbitoby si¢ negatywnie na wielko$ci
akcjipozyczkowe;j.

W 2018 roku zaszty kolejne zmiany jesli chodzi o aktywnos$¢ funduszy pozycz-
kowych w poszczegolnych regionach. Szczegétowe dane zawiera tabelanr 1.

Tabela nr 1. Przestrzenne rozmieszczenie funduszy pozyczkowych wedtug woje-
wodztwa (fundusze z siedzibq gtownq na terenie danego regionu oraz fundusze
posiadajqce oddzialy w danym wojewoddztwie), w ktorym udzielano pozyczek,
liczby udzielanych pozyczek w ukiadzie przestrzennym, wartosci tych pozyczek
oraz sredniej wartosSci pozyczki udzielonej w poszczegolnych regionach.

Liczba funduszy  Liczba Wartos¢é Udziatw %  Spadek/ Srednia Spadek/
udzielajacych  pozyczek pozyczek w wartosci wzrost wartosé wzrost
pozyczek pozyczek w stosunku pozyczki w stosunku
na terenie danego ogdtem do roku do roku
wojewddztwa* 2017 2017
3 242 35799 000,00 zt 3,36 N 147 929,75 zt N
7 465 81 800 569,26 zt 7,69 N 175 915,20 zt N
6 628 79091 478,20 zt 7,43 NV 125 941,84 7 N
2 198 25505 742,50 7t 2,40 N% 128 816,88 zt N2
7 532 103 118 939,24 zt 9,69 N 193 832,59 zt v
10 489 58 357 216,60 zt 5,48 J 119.339,91 z ™
9 458 57 242 420,00 zt 5,38 J 124 983,45 zt N
3 351 72 958 333,90 z 6,86 N 207 858,50 zt N
6 620 57 602 195,19 zt 5,41 N 92 906,77 zt N
5 144 24 503 124,00 zt 2,30 J 170 160,58 zt N
7 803 99 738 279,49 zt 9,37 N 124 207,07 zt N
9 352 64 941 469,77 z 6,10 N 184 492,81 z N
7 390 63 626 573,54 zt 5,98 N 163 145,06 zt N
11 454 59 431 469,16 zt 5,58 NV 130 906,32 zt N
7 584 86 641 251,48 zt 8,14 J 148 358,31 z N
5 422 93 900 660,50 zt 8,82 J 22251341 z N
104 7132 1064 258 722,83zt 100,00 149 223,04 zt

* Fundusze z siedzibq glownq na terenie danego regionu oraz fundusze posiadajqce oddzialy w danym
wojewodztwie.

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Srednia warto$¢ pozyczki udzielonej w 2018 roku wyniosta 149 223,04 zt.
Oznacza to, ze rok do roku wzrosta o 34 364,14 zt. Jest to pochodna ksztattu
realizowanych przez fundusze projektow pozyczkowych bedacych, przede
wszystkim, pochodna przetargéw BGK na wybdr posrednikow finansowych.
Fundusz pozyczkowy po podpisaniu umowy jest zobowiazany do udzielenia
okreslonej liczby pozyczek, ktorych maksymalna wysokos¢ takze jest z gory
zalozona. Zauwazalny wzrost przecigtnej wartosci udzielonej pozyczki jest wige
odbiciem zatozen produktowych okreslonych przez poszczegdlne instytucje
zarzadzajace. Najwyzsza warto$¢ przecigtnego finansowania odnotowano w woj.
zachodniopomorskim (rok wczes$niej w woj. to6dzkim). Z kolei najnizsza $rednia

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogdlnopolskim ...

warto$¢ pozyczki zostala odnotowana w woj. podkarpackim (w 2017 roku w woj.
kujawsko-pomorskim). Podobnie byto w 2017 roku i jak si¢ wydaje jest to zgodne
ze specyfika gospodarcza regionu — dominacja przedsigwzig¢ o niskiej kapitato-
chtonnosci. Stosujac wprowadzona w 2016 roku systematyke mozemy zobra-
zowac zroznicowanie regionalne opisywanego wskaznika w sposob nastgpujacy:

1. Do 100000 zt—1 region (w2017 roku 6 regionow),
2. 100000—150000 zt— 8 regionow (w 2017 roku 4 regiony),
3. Pow. 150000—7 regionow (w 2017 roku 6 regionow).

Raz jeszcze trzeba podkresli¢ to, ze decydujace znaczenie w kontekscie
sredniej wartosci pozyczki w ujeciu regionalnym ma polityka w zakresie instru-
mentoéw finansowych prowadzona przez wladze danego wojewoddztwa — takie
kwestie jak: maksymalna warto$¢ pozyczki, powiazanie wynagrodzenia z kwota
dofinansowania, a nie liczba pozyczkobiorcéw (racjonalne zachowanie funduszy
—wyzsza warto$¢ pozyczek —nizsze koszty funkcjonowania funduszu).

Najmniejsza ilo$¢ udzielonych pozyczek odnotowano w wojewodztwie pod-
laskim (144). Przetozyto sig to takze na najstabszy wynik pod wzgledem lacznej
wartos$ci udzielonych pozyczek. Taki stan rzeczy miat miejsce pomimo tego, ze na
terenie regionu dziatato stosunkowo wiele funduszy pozyczkowych. Warto pod-
kresli¢ fakt, ze w woj. zachodniopomorskim funkcjonowato tyle samo podmio-
tow, a ich wyniki byty ponad kilkukrotnie lepsze. Najwigcej pozyczek, podobnie
jak w latach 2015 — 2017 odnotowano w woj. pomorskim (803) i przewaga nad
kolejnym regionem (lubelskie — 628) jest wyrazna. Jednak pod wzglgdem wartosci
udzielonych pozyczek pierwsze miejsce zajmuje wojewodztwo todzkie, nie-
znacznie dystansujac Pomorze.

Analizujac aktywnos¢ pozyczkowa w ujeciu regionalnym po raz kolejny widac
to, ze liczba funduszy funkcjonujacych w danym wojewodztwie nie jest czyn-
nikiem decydujacym jesli chodzi o wielkos¢ akcji pozyczkowej. Zwrdéémy uwage
na region opolski — zaledwie trzy fundusze wypracowaly akcje pozyczkowa
0 wyzszej wartosci, niz w regionach gdzie pozyczek udzielalo nawet 11, czy tez
10 podmiotéw. Dlatego trzeba w tym miejscu pamigtac o takich czynnikach jak:
rozwoj gospodarczy regionu, dostepnos¢ kapitatu pozyczkowego, czy tez wymogi
decydentoéw co do parametrow udzielanych pozyczek. Mowimy wigc o kwestiach
niezaleznych od funduszy pozyczkowych.
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

Wykres nr 9. Liczba funduszy pozyczkowych (fundusze z siedzibq gtowna na terenie
danego regionu oraz oddzialy funduszy spoza wojewddztwa) udzielajqcych pozy-
czek na terenie poszczegolnych wojewodztw w 2018 roku.

wojewddztwo warmifisko-mazurskie
wojewddztwo matopolskie
wojewddztwo mazowieckie
wojewddztwo $lgskie
wojew6dztwo kujawsko-pomorskie
wojewddztwo tddzkie
wojewddztwo pomorskie
wojewddztwo Swigtokrzyskie
wojewddztwo wielkopolskie
wojewddztwo lubelskie
wojewddztwo podkarpackie
wojewddztwo podlaskie
wojew6dztwo zachodniopomorskie
wojewd6dztwo dolnoslaskie
wojewodztwo opolskie
wojewddztwo lubuskie

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2018 roku najwigcej funduszy prowadzito dziatalno$¢ na terenie woj.
warminsko-mazurskiego (11), Matopolski (10) oraz Mazowsza i Slaska (po 9).
Z kolei najmniejsza liczba podmiotéw prowadzila dziatalno$¢ na terenie woj.
lubuskiego (2).
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2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogdlnopolskim ...

Wykres nr 10. Struktura wartosci pozyczek udzielonych przez fundusze pozycz-
kowe w 2018 r. w podziale na regiony, na terenie ktorych zostaly udzielone,
w odniesieniu do ogolnej wartosci udzielonych pozyczek (w %).
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wojewddztwo pomorskie
wojewodztwo zachodniopomorskie
wojewodztwo wielkopolskie
wojewodztwo kujawsko-pomorskie
wojewddztwo lubelskie
wojewddztwo opolskie
wojewodztwo Swigtokrzyskie
wojewddztwo warmifsko-mazurskie
wojewo6dztwo matopolskie
wojewddztwo podkarpackie
wojewddztwo mazowieckie
wojewddztwo dolnoslaskie
wojewddztwo lubuskie
wojewodztwo podlaskie

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2018 roku najwigkszy udzial w wartosci udzielonych pozyczek miato woj.
16dzkie (wzrost r./r. 0 4,7 p.p.) detronizujac wojewodztwo pomorskie. Drugie
miejsce zajmuje woj. pomorskie (spadek r./r. o 2,97 p.p.). Ostatnie miejsce
w omawianej kategorii zajmuje woj. podlaskie (w stosunku do 2017 roku spadto
o pie¢ pozycji).

3. Aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w podziale na obszar miejski i wiejski
Kazdego roku badaniu podlega takze dziatalnos¢ funduszy pozyczkowych w
kontek$cie poziomu zurbanizowania miejsca udzielenia pozyczki. Tabela nr 2

obrazuje rozktad pozyczek udzielonych w 2018 roku ze wzgledu na wskazane
powyzej kategorie.
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

— L’U\\/T)KL‘;/\\\JI|>\(/);:\’(;/}/\()\\S\'(;H Tabela nr 2. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2018 roku wedtug
g miejsca prowadzenia dzialalnosci gospodarczej pozyczkobiorcy.
E@PZFP
Struktura Struktura
Wyréznienie Liczba ilosci (w %) Wartosé (w zt) wartosci (w %)
Obszar wiejski (gminy 2 560 35,89% 377095 445,13 35,43%

wiejskie, wiejsko-miejskie

oraz miasta ponizej

25 tys. mieszkaricow)

Obszar miejski 3617 50,72% 545 370 834,87 51,24%
(miasta powyzej

25 tys. mieszkancow)

Pozyczki niesklasyfikowane* 955 13,39% 141792 442,83 13,32%
Ogotem 7132 100,00% 1064 258 722,83 100,00%

* Pozyczki niesklasyfikowane - liczba i wartos¢ pozyczek udzielonych przez dwa fundusze, ktére nie zostaly
przypisane do Zadnej kategorii.

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Niezmiennie fundusze pozyczkowe udzielaja wigcej pozyczek na terenach
miejskich. Takie same pozostaja przyczyny tego stanu rzeczy. Baza popytowa na
terenach miejskich jest dalece wigksza, niz ma to miejsce na terenach wiejskich.
Jednoczesnie trzeba zwroci¢ uwagg na to, ze w stosunku do 2017 roku omawiana
réznica w ujeciu ilos§ciowym i wartosciowym zwigkszyta sig, po spadku rok
wezesniej. Wykres nr 11 pokazuje szczegdétowe dane dotyczace podziatu
ze wzgledu na warto$¢ udzielonych pozyczek.

Wykres nr 11. Struktura udzielonych pozyczek wedtug miejsca prowadzenia dzia-
talnosci gospodarczej pozyczkobiorcy z podziatem na obszary wiejskie i miejskie
w ujeciu wartosciowym (w %).

obszar wiejski pozyczki
(gminy wiejskie, niesklasyfikowane*
wiejsko-miejskie 13,32%
oraz miasta < 25 tys.
mieszkancow) .
35.43% obszar miejski
’ (miasta > 25 tys.
mieszkancow)
51,24%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

* Pozyczki niesklasyfikowane - liczba i wartos¢ pozyczek udzielonych przez dwa fundusze, ktore nie zostaly
przypisane do zadnej kategorii.
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2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogdlnopolskim ...

W stosunku do 2017 roku zaszty m.in. nastepujace zmiany:

1) Udzial wartosci pozyczek udzielonych na obszarze miejskim wzrost
00,54 p.p.

2) Udziatliczby pozyczek udzielonych na obszarze wiejskim spadto 1,82 p.p.

W ujeciu ogolnopolskim rok 2018 byt okresem zdecydowanego zwigkszenia
si¢ akcji pozyczkowej. Jest to zwiazane przede wszystkim z wyraznym przyrostem
wartosci kapitatu pozyczkowego pozostajacego w dyspozycji funduszy pozycz-
kowych — oczywiste jest to, ze majac wigksza pulg Srodkéw rosnie szansa
na zwigkszenie sprzedazy. Zdynamizowaniu akcji pozyczkowej sprzyjala oczy-
wiscie takze dobra koniunktura gospodarcza.
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Rozdziat 111
Charakterystyka klienta
funduszy pozyczkowych

Klientéw funduszy pozyczkowych mozna pogrupowaé¢ wedlug wielu kate-
gorii: branz, wielkoS$ci, rodzaju finansowania etc. Niniejszy rozdziat pokaze to jak
ksztaltowala si¢ akcja pozyczkowa posrdd roznych kategorii pozyczkobiorcow
w2018 roku.

1. Dzialalno$é funduszy pozyczkowych w kontekscie dlugosci prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej przez pozyczkobiorcéow

Wedtug regulacji obowiazujacych fundusze pozyczkowe, podmiotem
rozpoczynajacym dziatalno$¢ gospodarcza jest przedsigbiorca, ktory dziata na
rynku nie dtuzej niz 12 miesigcy. Tabela nr 3 pokazuje liczbg 1 warto$¢ pozyczek
udzielonych przez fundusze w 2018 r. z podziatem ze wzgledu na dhlugosé
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej pozyczkobiorcy.

Tabela nr 3. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2018 roku wedtug
okresu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez pozyczkobiorce.

Status przedsighiorstwa Liczha Wartosé Udziat w % Udziat w %
(wzt)
Rozpoczynajacy 1756 125593 928,40 25 12

dziatalno$¢ gospodarczg
(do 12 m-cy od zarejestrowania)

Kontynuujacy 5376 938 664 794,43 75 88
dziatalno$¢ gospodarczg
Ogodtem 7132 1064 258 722,83 100 100

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Udziat ilo$ciowy startup'ow w ogole udzielonych pozyczek spadt w ujeciu
rocznym o 7 p.p.. O 6 p.p. obnizyt si¢ odsetek wartosci srodkow przekazanych tym
podmiotom. Pamigtajmy o tym, ze taki stan rzeczy wynika przede wszystkim
z okreslonych przez poszczegdlne instytucje zarzadzajace ksztattow poszcze-
g6lnych produktéw pozyczkowych wdrazanych przez fundusze.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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Wykres nr 12. Struktura udzielanych pozyczek przez fundusze pozyczkowe
w 2018 r. w podziale na przedsiebiorcow kontynuujqcych oraz rozpoczynajqcych
dziatalnos¢ gospodarczqw ujeciu ilosciowym (w %).

)

kontynuujacy
dziatalno$¢ gospodarcza
88%

rozpoczynajacy
dziatalno$¢ gospodarcza ——~
(do 12 m-cy od
zarejestrowania)

12%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wyrazna przewaga w portfelu pozyczkowym przedsigbiorstw dtuzej funkcjo-
nujacych na rynku jest takze pochodna tego, ze te podmioty moga w latwiejszy
sposob spetni¢ wymagania zwiazane z zabezpieczeniem zobowiazania. Niemnigj
jednak do nowoutworzonych przedsigbiorstw trafito w 2018 roku ponad
125 mln zt, a wigc 17 mln zt wigcej, niz rok wezesniej i powstato ponad 1750 firm.
Jednoczesnie nie mozna zapominac o tym, ze finansowanie nowych przedsigwzig¢
gospodarczych wiaze si¢ z podwyzszonym ryzykiem.

Raz jeszcze podkreslamy to, ze fundusze pozyczkowe sq w zakresie finanso-
wania startup'6w ograniczane tym, jaka ofert¢ pozyczkowa stworza zarzadzajacy
Regionalnymi Programami Operacyjnymi i przekaza ja do realizacji funduszom.
Do tego dochodzi kwestia zwigkszonego naktadu pracy. W szczeg6lnosci w zakre-
sie doradztwa i nadzoru/monitoringu. Zwigkszenie funduszy na ten cel umozli-
wiloby funduszom pozyczkowym dalsze zintensyfikowanie akcji pozyczkowe;j
w tym sektorze.

2. Klienci powracajacy do funduszy pozyczkowych

Rozpatrywanie tego, jaki odsetek klientoéw funduszy pozyczkowych korzysta
po raz kolejny z finansowania zewngtrznego ze strony funduszu niesie ze sobg
pewnego rodzaju putapke. Pamigta¢ nalezy o tym, ze celem dziatania badanych
podmiotow jest m.in. przygotowanie przedsigbiorstw o krotkiej historii kredyto-
wej do funkcjonowania na komercyjnym rynku finansowym. Niepozadana bytaby
wigc sytuacja w ktdrej ten sam przedsigbiorca wielokrotnie korzystatby z oferty
finansowej funduszu. Mozna by wowczas wnioskowaé, ze nie zostat w dalszym
ciagu odpowiednio przygotowany do funkcjonowania na komercyjnym rynku
finansowym. Z drugiej strony, jesli okazatoby sig, ze klienci funduszy w ogdle nie
»wracaja” po kolejna pozyczke oznaczatoby to, ze fundusze nie posiadaja
atrakcyjnej oferty. Nie mozna wigc uzywac tu skrotow myslowych na zasadzie
—wracaja po pozyczki, wigc fundusze nie spetniaja swej pierwotnej roli.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 13. Struktura pozyczek udzielonych w 2018 r. w ujeciu ilosciowym
w podziale na przedsiebiorcow korzystajqcych z ustug funduszu pozyczkowego
po raz pierwszy oraz po raz kolejny.

przedsigbiorcy przedsigbiorcy
korzystajacy z ustug korzystajacy z ustug
funduszu pozyczkowego funduszu pozyczkowego
po raz kolejny po raz pierwszy
35% 65%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 13 pokazuje to, ze niemal 2 na 3 pozyczki sa wyptacane pozyczko-
biorcom korzystajacym z oferty funduszu po raz pierwszy (w liczbach bez-
wzglednych 4604 do 2528). Bardzo podobny odczyt ma miejsce w ujgciu
wartosciowym —64% do 36%.

3. Udzielone pozyczkiw odniesieniu do wielko$ci przedsi¢biorstwa

Niezmiennie w portfelu pozyczkowym funduszy dominuja mikroprzedsie-
biorstwa. Tabela nr 4 przedstawia rozktad pozyczek udzielonych w 2018 roku
ze wzgledu na klasy wielko$ci przedsigbiorstw.

Tabela nr 4. Pozyczki udzielane przez fundusze pozyczkowe w 2018 r. a wielkos¢
zaciqgajqcych je przedsiebiorstw.

Struktura  Struktura

Wyszczegdlnienie Liczba Wartos$é (w zt) ilosci wartosci
Mikro 6181 70543118357  86,67% 66,28%
Mate 748 259548 572,80  10,49% 24,39%
Srednie 119 80 860 271,46 1,67% 7,60%
Inne (np. instytucje publiczne) 84 18 418 695,00 1,18% 1,73%
w tym instytucje ekonomii spotecznej np.: 21 1846 430,00 0,29% 0,17%
fundacje, stowarzyszenia, spétdzielnie itp.

Ogotem 7132 1064 258 722,83  100,00%  100,00%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Glownym zadaniem funduszy pozyczkowych jest dostarczanie finansowania
zewngtrznego podmiotom o najmniejszym potencjale finansowym. Mozemy
do nich bezsprzecznie zaliczy¢ mikroprzedsigbiorstwa, ktore w zdecydowany
sposob dominuja w portfelu pozyczkowym fundusze, tym sam te ostatnie bardzo
dobrze wywiazuja si¢ ze swojej roli. W 2018 roku do najmniejszych podmiotow
gospodarczych trafito niemal 87% pozyczek, a wigcej niz 66 groszy z kazdej
wyptaconej w formie pozyczki ztotowki trafito wtasnie do takich firm. Méwimy tu
o przedsigbiorcach, ktorzy nierzadko maja trudnosci z pozyskaniem finansowania
na rynku komercyjnym ze wzgledu na krétka historig kredytowa lub jej brak oraz
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podwyzszone ryzyko zwiazane z finansowaniem ich przedsigwzig¢. Jednoczesnie
zwraca uwage fakt, ze Srednie przedsigbiorstwa maja marginalne znaczenie
w portfelu pozyczkowym funduszy. Jest to zrozumiate biorac pod uwagg fakt,
ze takie firmy posiadajq potencjat pozwalajacy skutecznie ubiegac si¢ o finanso-
wanie narynku komercyjnym.

Wykres nr 14. Struktura liczby pozyczek udzielonych w 2018 r. przez fundusze
pozyczkowe w Polsce w podziale na klasy wielkosci przedsiebiorstw w ujeciu
ilosciowym (w %).

inne
(np. instytucje publiczne)

1,18%
Srednie
1,67%
mate
10,49% mikro
86,67%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 15. Struktura liczby pozyczek udzielonych w 2018 r. przez fundusze
pozyczkowe w Polsce w podziale na klasy wielkosci przedsiebiorstw w ujeciu
wartosciowym (w %).

inne
(np. instytucje publiczne)

1,73% \

$rednie
7,60%
mikro
male 66,28%
24,39%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2017 roku 0 9,92 p.p. spadt odsetek wartosci pozyczek udzie-
lonych mikroprzedsigbiorcom. Przesunigcie srodkow nastapito przede wszystkim
w kierunku matych firm (wzrost o 5,98 p.p.) i w mniejszym stopniu $rednich.
Jest to zwiazane z okreslonym ksztattem projektow pozyczkowych realizowanych
przez fundusze — racjonalnym dziataniem w tym kontekscie jest udzielanie pozy-
czek o jednostkowej wyzszej wartosci, a popyt na takie finansowanie ro$nie wraz
ze skalg dziatalnosci przedsigbiorstwa. Nadal jednak, w ujeciu liczbowym $rednie
podmioty gospodarcze nie sa dla funduszy znaczaca grupa adresatow oferty.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

4. Popytnapozyczkiw kontekscie plci/formy prawnej pozyczkobiorcy

PZFP analizuje takze rozktad pozyczek pod wzgledem pici i formy prawne;j
pozyczkobiorcow. Szczegdtowe dane w tym obszarze zaprezentowano w tabelinr 5.

Tabela nr 5. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2018 r. w podziale
na pteé/forme prawnq pozyczkobiorcy.

Struktura  Struktura

Wyszczeg6lnienie Liczba  Wartos$é (w zt) ilosci wartosci
Kobieta 2348 243162 052,81  32,92% 22,85%
Mezczyzna 3979 549734 897,38  55,79% 51,65%
Podmioty prawne typu spotki, spotdzielnie, itp. 805 27136177264 11,29% 25,50%
Ogotem 7132 1064258 722,83 100,00%  100,00%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Nadal wigkszos$¢ klientow funduszy pozyczkowych stanowia mezczyzni.
Nie zmienia si¢ takze to, ze podmioty prawne stosunkowo rzadko korzystaja
z oferty funduszy. Jest to zwiazane oczywiscie z tym, ze w tej formie prawnej pro-
wadzg dziatalno$¢ czgsto $rednie i duze przedsigbiorstwa. A ta grupa podmiotow
rzadko zaciaga pozyczki u badanych podmiotow. Wykresy nr 16 i 17 pokazuja
rozktad ilo$ciowy i warto§ciowy w badanym obszarze.

Wykres nr 16. Struktura pozyczek udzielonych w 2018 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na plec¢/forme prawnq pozyczkobiorcy w ujeciu
ilosciowym (w %).

podmioty prawne

typu spotki,
spotdzielnie, itp.
11,29% —
kobieta mezczyzna
32,92% 55,79%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 17. Struktura pozyczek udzielonych w 2018 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na ptec/forme prawnq pozyczkobiorcy w ujeciu
wartosciowym (w %).

podmioty prawne

typu spotki,
spotdzielnie, itp.
25,50%
kobieta mezczyzna
22,85% 51,65%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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W stosunku do 2017 roku, po raz kolejny, zmniejszyt si¢ udzial me¢zczyzn
w ogole udziatu pozyczkobiorcéw zaréwno w ujeciu ilosciowym (o 1,76 p.p.),
jak i warto$ciowym (o 1,79 p.p.). Udziat odsetka kobiet w og6lnej liczbie udzielo-
nych pozyczek wzrést o 0,35 p.p., jednak w ujeciu warto§ciowym zanotowano
kolejny raz spadek, o 2,91 p.p. Trzeba pamigta¢ o tym, iz szacuje si¢, ze kobiety
prowadza ok. 1/3 przedsigbiorstw. Struktura portfela funduszy jest odzwierciedle-
niem struktury polskiej przedsigbiorczosci.

5. Popytnapozyczkiw kontekscie celu przeznaczenia pozyskanych srodkéw

Badania Zwiazku klasyfikuja takze pozyczki ze wzgledu na przeznaczenie
srodkow. Wyrdzniamy pozyczki: inwestycyjne, obrotowe i inwestycyjno-obro-
towe. W 2018 roku nadal najwigksze znaczenie mialy pozyczki inwestycyjne.
Szczegoty przedstawia tabelanr 6.

Tabela nr 6. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2018 r. w podziale
na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow.

Struktura Struktura

Wyszczegdlnienie Liczha  Wartosé (w zt) ilosci wartosci
Obrotowy 1137 111 900 914,26 16% 1%
Inwestycyjny 4 640 809 764 615,76 65% 76%
Inwestycyjno-obrotowy (gdzie inwestycje 1355 142 593 192,81 19% 13%
stanowig ponad 50% wartosci pozyczki)

Ogdtem 7132 1064258722,83 100% 100%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Pozyczki inwestycyjne nadal bytly udzielane niemal dwukrotnie czg$ciej niz
obrotowe i inwestycyjno-obrotowe liczone tacznie. Zwigksza si¢ jednak dystans
jesli chodzi o ujgcie wartosciowe. Juz 76% wartosci udzielonych pozyczek jest
przeznaczonych na inwestycje, to o 7 p.p. wigcej, niz rok wczesniej. Jest to
pochodna tego, ze zdecydowana wigkszo$¢ pozyczek udzielanych w wyniku
przetargdw prowadzonych przez BGK ma wtasnie charakter inwestycyjny.

Wykresy nr 18 i 19 pokazuja procentowy rozktad poszczegdlnych rodzajow
pozyczek w 2018 roku w ujeciu ilo§ciowym i warto§ciowym.

Wykres nr 18. Struktura pozyczek udzielonych w 2017 v. przez fundusze pozZycz-
kowe w Polsce w podziale na cel przeznaczenia pozyskanych srodkéw w ujeciu
ilosciowym (w %).

obrotowy
16%

Inwestycyjno-obrotowy
(gdzie inwestycje stanowia
ponad 50%

wartosci pozyczki)

19% ——

inwestycyjny
65%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2018 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 19 Struktura pozyczek udzielonych w 2018 r. przez fundusze pozyczk-
owe w Polsce w podziale na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow w ujeciu
wartosciowym (w %).

obrotowy
11%

Inwestycyjno-obrotowy
(gdzie inwestycje stanowia
ponad 50%

wartosci pozyczki)

13% ——

inwestycyjny
76%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W dyskusjach przedstawicieli sektora funduszy pozyczkowych od dtuzszego
czasu stawiana jest teza, ze potrzebny jest wigkszy doptyw kapitatu, ktory moglby
zosta¢ przeznaczony na pozyczki obrotowe. Byloby to odpowiedzia na zapotrze-
bowanie ze strony potencjalnych pozyczkobiorcéw. Wydaje si¢ jednak, ze kwestia
tamoze by¢ rozwiazana dopiero w kolejnym okresie programowania.

6. Popytnaoferte¢ funduszy w poszczeg6lnych branzach

Kolejna analiza dziatalnosci funduszy odnosi si¢ do poszczegdlnych sekcji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci. Ze wzgledu na ciagto$¢ prowadzonych analiz
na przestrzeni lat, zakres badania w tym obszarze nie zmienia sig. Tabela nr 7 oraz
wykresy nr 20 inr 21 dostarczaja nam szczegdétowych danych.

Tabela nr 7. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2018 r. w podziale
oraz w ujeciu wartosciowym i ilosciowym (w %) wedtug sektora dziatalnosci
zgodnie z klasyfikacjq PKD-2007.

Wyszczegdlnienie Liczba Struktura Wartosé Struktura Srednia
ilosciowa (wzh) wartosci wartos¢é
(W %) (w %) pozyczki
(w tys. zt)
Rolnictwo, lesnictwo, 68 1,30% 8030577,59  10,75% 1181
towiectwo i rybactwo
Gornictwo i wydobywanie 12 0,22% 3329 876,00 0,31% 277,49
Przetwdrstwo przemystowe 944 11,77% 198 584 792,70  18,66% 210,37
Energetyka 66 0,96% 11 106 284,00 1,04% 168,28
i gospodarka komunalna
Budownictwo 800 11,19% 114838 343,09  10,79% 143,55
Handel 1584 24,98% 220690 798,54  20,74% 139,32
Transport 427 7,65% 56 244 773,25 5,28% 131,72
Pozostate ustugi 3187 41,05% 446 650 712,66  41,97% 140,15
Inne rodzaje dziatalnosci 44 0,88% 4782 565,00 0,45% 108,69
Ogotem 7132 100,00% 1064 258 722,83 100,00% 114,93

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

W 2018 roku w portfelu pozyczkowym w wyrazny sposob wyrdznialy sig
przedsigbiorstwa dziatajace w ramach takich dziatéw PKD jak: pozostate ustugi,
handel, przetworstwo przemyslowe oraz budownictwo. Lider pozostaje nie-
zmienny przede wszystkim ze wzgledu na to, ze kategoria ,,pozostate ushugi”,
podobnie jak ,handel”, zawiera w sobie duza liczbe przedsigbiorstw. Srednia
wartos$¢ pozyczki w poszczegdlnych branzach pokazuje kapitatlochtonnos¢ jedno-
stkowych przedsigwzie¢ biznesowych w kazdej z kategorii, od najwyzszej
w gornictwie po najnizsza w rolnictwie (pomijajac inne rodzaje dzialalnosci).

Wykres nr 20. Struktura pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowew 2018 .
wpodziale wedtug sektora dziatalnoscizgodnie z klasyfikacjq PKD-2007, w ujeciu
ilosciowym (w %).

inne rodzaje dziatalnosci gornictwo 1 wydobywanie
0,62% 0,17%

rolnictwo, le$nictwo,
towiectwo i rybactwo

pozostate ustugi 0,95%
44,69%
przetworstwo przemystowe
— 13,24%
transport energetyka i gospodarka
o komunalna
5,99%
0,93%
handel .
22.21% budownictwo
11,22%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Zwraca uwagg fakt korelacji pomigdzy wielkoscia przedsigbiorstw wystepuja-
cych zazwyczaj w danej branzy, a udziatem w portfelu pozyczkowym funduszy.
Tam gdzie dominuja podmioty o duzej skali dziatalnosci (np. gornictwo, czy tez
energetyka) ilosciowe znaczenie dla portfela funduszy jest znikome. Wskaznik
ro$nie wraz ze zmniejszaniem sig statystycznego przedsigbiorstwa z danej branzy
ijednoczesnym wzrostem liczby firm w danej grupie (np. pozostate ustugi).

Wykres nr 21. Struktura pozyczekudzielonych przez fundusze pozyczkowe w 2018 .
w podziale wedlug sektora dziatalnoscizgodnie z klasyfikacjq PKD-2007, w ujeciu
wartosciowym (w %).

inne rodzaje dziatalnosci gornictwo i wydobywanie
0,45% 0,31%

rolnictwo, le$nictwo,
towiectwo i rybactwo

/\ 0,75%

pozostale ustugi

41,97%
przetworstwo przemystowe
— 18,66%
energetyka i gospodarka
transp(:)rt komunalna
3,28% — 1,04%
handel
20,74% \ budownictwo
10,79%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

W 2018 roku po raz kolejny branza ustugowa wzmocnila swoja pozycje
w wartosciowym udziale w portfelu funduszy (0 4,47 p.p.). W pozostatych katego-
riach nie zanotowano zdecydowanych zmian.

7. Pozyczkiudzielone przez fundusze pozyczkowe wedlug przedzialéw wartosci,
W tym wraz z pomoca de minimis

Efektywne wsparcie najstabszych kapitatowo podmiotéw gospodarczych wy-
maga mozliwie szerokiego stosowania preferencyjnego oprocentowania pozy-
czek. Trzeba mie¢ na wzgledzie to, ze pozyczkobiorcami sg przede wszystkim
podmioty stabe kapitalowo, zmagajace si¢ z zatorami ptatniczymi, nierzadko
w poczatkowym okresie rozwoju. Niesie to ze soba wyzsze ryzyko takze dla
funduszy pozyczkowych. Mniejszy koszt dostepu do kapitalu zwigksza szanse na
powodzenie przedsigwzigcia biznesowego. Tabela nr 8 przedstawia rozktad
warto$ci pozyczek udzielonych w 2018 roku w tym z udzialem pomocy
de minimis.

Tabela nr 8. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2018 r. wedlug
przedziatow wartosci wraz z pomocq de minimis.

Liczba liczha pozyczek wartosé wartos¢ pozyczek

pozyczek Z pomoca pozyczek ogdtem Z pomoca
Przedziat ogdtem de minimis (w zt) de minimis (w zt)
do10tys. zt 64 29 575010,22 265 146,53
pow. 10 tys. zt do 30 tys. zt 1020 461 23916 128,42 10 870 468,00
pow. 30 tys. zt do 50 tys. zt 1698 897 76 237 292,23 40 863 712,53
pow. 50 tys. zt do 120 tys. zt 2155 1173 184 382 760,30 99 268 091,51
pow. 120 tys. zt do 300 tys. zt 1447 688 301 276 429,82 142 137 815,27
pow. 300 tys. zt do 500 tys. zt 421 268 176 501 257,72 111 600 403,90
pow. 500 tys. zt 327 214 301 369 844,12 181 169 691,01
Ogotem 7132 3730 1064 258 722,83 586 175 328,75

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W poréwnaniu do 2017 roku wzrosta zaréwno liczba, jak i warto$¢ pozyczek
udzielonych z pomoca de minimis co oczywiscie jest zwigzane z wyraznym
wzrostem akcji pozyczkowej ogdétem. Dobry obraz sytuacji da analiza
procentowego udziatu pozyczek z pomoca de minimis w ogélnej dziatalnosci
pozyczkowej funduszy w 2018 roku. Stosowne dane znajduja si¢ na wykresach
nr22i23.
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Wykres nr 22. Pozyczki de minimis w strukturze pozyczek udzielonych ogotem.

pozyczki udzielone pozyczki udzielone
z pomoca de minimis bez pomocy de minimis
52,30% 47,70%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 23. Wartos¢ pozyczek de minimis w strukturze wartosci pozyczek ogotem.

pozyczki udzielone
z pomoca de minimis
55,08%

pozyczki udzielone
bez pomocy de minimis
44,92%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2017 roku udziat liczby pozyczek z pomoca de minimis w ogble
udzielonych pozyczek wzrdst o 6,72 p.p. 1 przekroczyt poziom 50%, natomiast
W ujeciu wartos§ciowym az o 14,96 p.p. Wida¢ wigc wyraznie to, ze strumien
funduszy unijnych skierowanych do przedsigbiorstw za posrednictwem funduszy
pozyczkowych w zatozeniu miat wspiera¢ rozwoj przedsigbiorstw na preferen-
cyjnych warunkach.

Wykresy nr 24 1 25 obrazuja to w jaki sposob w ujeciu liczbowym i warto-
sciowym wygladat rozktad pozyczek w 2018 roku jesli chodzi o przedziaty
wartosci.

Wykres nr 24. Struktura udzialu w ogoélnej liczbie pozyczek udzielonych
w 2018 r. stosujac kryterium podzialu wg. przedziatu wartosci udzielonych
pozyczek w danym przedziale wartosci (w %).
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_— Wykres nr 24. Struktura udziatu w ogolnej liczbie pozyczek udzielonych w 2018 r.

[y
- P: ZFP stosujqc kryterium podziatu wg. przedzialu wartosci udzielonych pozyczek
[_aN . . . 0

wdanym przedziale wartoSci, wyrazona (w %).

powyzej 500 tysigcy do 10 tysigcy
4.47% 0.91%

od 300-500 tysigcy
5,93%

od 120-300 tysigcy
20,31% _/
/

od 10-30 tysigcy
14,30%

od 50-120 tysigcy
30,26%

od 30-50 tysigcy
23,82%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 25. Struktura udziatu w ogdlnej wartosci pozyczek udzielonychw 2018 r.
wedtug przedziatow wartosci (w %,).

powyzej 500 tysigcy do 10 tysigcy
28,32% 0,05%

od 10-30 tysigcy

0,
od 300-500 tysigcy 2,25%

16,58%
od 30-50 tysigcy
7,16%

od 120-300 tysigcy od 50-120 tysigcy

28,31% _ S~ 17,32%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Po raz drugi zbadano rozktad pozyczek z uwzglednieniem tych o wartosci
przekraczajacej 500 tys. zt. Udzielono ich ponad pigé razy wigcej od tych, ktérych
warto$¢ nie przekracza 10 tys. zt i niemal czterokrotnie wigcej, niz rok wezesnie;j.
Pozyczki o bardzo niskiej wartosci sa rzadkoscia, poniewaz maty doptyw kapitatu
nie pozwala zrealizowa¢ powaznego przedsigwzigcia biznesowego. Warto jednak
odnotowac¢ fakt, ze udzial tacznej wartosci pozyczek z najwyzszego przedziatu
w ogolnej wartosci pozyczek wzrdst w ciagu roku o 14,1 p.p. Wzrost zanotowano
takze w przedziatach 300 — 500 tys. zt. Koresponduje to z wyraznym wzrostem
sredniej warto$ci pozyczki.

Podsumowujac giéwne zmiany jakie zaszty w 2018 roku w charakterystyce
klienta funduszy w stosunku do roku poprzedniego zwraca przede wszystkim
uwage fakt wzrost znaczenia pozyczek z pomoca de minimis oraz finansowania
o wysokiej jednostkowej warto$ci. Poza tym tradycyjnie, w portfelu pozycz-
kowym przewazaja mezczyzni, prowadzacy mikroprzedsigbiorstwo, zaciagajacy
pozyczki inwestycyjne na terenach miejskich.
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Rozdziat IV
Jakos¢ porttela pozyczkowego

Fundusze pozyczkowe, jak juz wspomniano, funkcjonuja w obszarze podwyz-
szonego ryzyka. Wynika to z finansowania podmiotow o ograniczonej historii
kredytowej, stabym potencjalne finansowym, nierzadko krotkim okresie dziata-
nia, narazonych w wysokim stopniu na utrat¢ plynnosci finansowej. Te wszystkie
czynniki musza by¢ brane pod uwagg przy analizie danych dotyczacych jakosci
portfela pozyczkowego funduszy pozyczkowych.

1. Pozyczkiaktywne, wypowiedziane i windykowane, stracone

Jako$¢ portfela pozyczkowego jest wypadkowa kilku czynnikéw. Nalezy tu
wskazac przede wszystkim koniunkture gospodarcza i procedury stosowane przez
fundusze pozyczkowe. Te ostatnie zostaly wypracowane na przestrzeni niemal
30 lat prowadzenia dziatalno$ci pozyczkowej i podlegaja stalemu udoskonalaniu
oraz modyfikacjom zwigzanym m.in. z wymogami stawianymi przez BGK. Praca
analitykow pozyczkowych skutkuje tym, ze 2018 rok byl okresem w ktorym
jako$¢ portfela nadal pozostawata na dobrym poziomie. Tabela nr 9 oraz wykresy
nr 26127 dostarczaja nam szczegotowych danych w tym zakresie.

Tabela nr 9. Liczba i wartos¢ pozyczek aktywnych oraz straconych oraz udziat
wogolnej liczbie i wartosci udzielonych pozyczek.

Wyszczegdlnienie Pozyczki razem Udziat w % Wartosé (w tys. zt) Udziat w %
Suma pozyczek ogétem 29578 100,00% 2227 791,52 100,00%
Pozyczki aktywne 26 960 91,15% 2 045 631,44 91,82%
Pozyczki wypowiedziane 2576 8,71% 180 342,01 8,10%

i windykowane

Pozyczki stracone 42 0,14% 1 818,07 0,08%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2017 roku godne odnotowania sa nastgpujace zmiany:

1) Spadek udzialu wartosci pozyczek wypowiedzianych i windykowanych
00,93 p.p.

2) Wazrost odsetka pozyczek straconych w ujeciu liczbowym i warto§ciowym
odpowiednio 00,02 p.p.10,07 p.p.

Powyzsze zmiany miaty miejsce przy wzroscie wartosci pozyczek aktywnych

o ponad 360 mln zt. Trzeba zwrdci¢ uwage na to, ze pozyczki wypowiedziane
1 stracone to stanowia juz mniej niz 9% ogdtu pozyczek aktywnych. Mowa tu
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4. Jakos¢ portfela poiyczkowego

zaréwno o ujeciu liczbowym, jak i wartosciowym. Jednocze$nie pozyczki stra-
cone to margines portfela. W zwiazku z powyzszym, bezsprzecznie nic nie zagraza
stabilnosci dziatalnosci funduszy w omawianym kontekscie.

Wykres nr 26. Udzial pozyczek aktywnych, windykowanych i wypowiedzianych
oraz straconychw ogolnej liczbie udzielonych pozyczek (w %,).

pozyczki stracone
0,14%

¥ pozyczki windykowane

pozyczki aktywne 8,71%

91,15%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 27. Udzial pozyczek aktywnych, windykowanych i straconych w ogolnej
wartosci udzielonych pozyczek (w %).

pozyczki stracone
0,08%

¥ pozyczki windykowane

pozyczki aktywne 8,10%

91,82%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

2. Terminowos¢ splaty pozyczek

Pelny obraz stanu portfela pozyczkowego bedzie widoczny wowczas gdy
analizie poddane zostana takze dane dotyczace opoznien w sptacie udzielonych
pozyczek. Tabela nr 10 obrazuje sytuacj¢ (w ujgciu warto§ciowym i iloSciowym)
jesli chodzi o opdznienia w splacie pozyczek przez klientéw funduszy z podziatem
na dtugo$¢ okresu czasu zalegania ze sptata.
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Tabela nr 10. Liczba i wartos¢ pozyczek aktywnych w ogolnej liczbie i wartosci
udzielonych pozyczek (w %) wedtug diugosci opoznien w splacie w roku 2018.

Wyszczegédlnienie Pozyczki razem Udziat w % Wartosé (w zt) Udziat w %
Pozyczki aktywne 26 960 100,00% 2 045 631 443,48 100,00%
Sptacane terminowo 23937 88,79% 1 882 585 736,06 92,03%
(z opdZnieniami do 30 dni)

Z opéznieniami 1934 717% 91792 978,21 4,49%
od 31 do 90 dni

Z op6Znieniami 1089 4,04% 71252 729,37 3,48%

powyzej 90 dni

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2018 roku w porownaniu do roku poprzedniego (ujgcie liczbowe):
1) 01,73 p.p. wzrést odsetek pozyczek sptacanych terminowo,

2) 00,93 p.p. spadt odsetek pozyczek z opéznieniami od 31 do 90 dni,
3) 00,81 p.p. spadt odsetek pozyczek z opdznieniami powyzej 90 dni.

Zmiany w uj¢ciu warto§ciowym:

1) 00,93 p.p. wzrost odsetek pozyczek sptacanych terminowo,

2) o 1,11 p.p. spadt odsetek pozyczek z opoéznieniami od 31 do 90 dni,
3) 00,18 p.p. wzrdst odsetek pozyczek z opéznieniami powyzej 90 dni.

2018 rok byt wigc okresem w ktorym jakos¢ portfela pozyczkowego ulegta
dalszej poprawie. Jedyne negatywne zjawisko to minimalny wzrost odsetka
warto$ci pozyczek z opoznieniami dtuzszymi niz 90 dni. Poprawa wskaznikow
obrazujacych terminowos$¢ splaty zobowiazan zaciagnigtych przez przedsig-
biorcow w funduszach pozyczkowych jest tym godniejsza podkreslenia, ze war-
to$¢ pozyczek aktywnych wzrosta w ciagu roku o ponad 360 min zt. Wykresy nr 28
129 obrazuja graficznie odpowiednio warto$¢ pozyczek aktywnych w podziale na
terminowos$¢ splaty oraz udziatl terminowo sptaconych pozyczek w liczbie
pozyczek aktywnych.

Wykres nr 28. Liczba pozyczek aktywnychw podziale na terminowos¢ sptaty.

23 937
25000 393
20 000 -
15000 -
10000 -
5000 1 1934 1089
0 B
Sptacane terminowo Z op6Znieniami Z opG6zZnieniami
(z op6zZnieniami do 30 dni) od 31 do 90 dni powyzej 90 dni

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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4. Jakos¢ portfela poiyczkowego

[ POLSKI ZWIAZEK . . . . . .
Wy PO KOWYCH Wykres nr 29. Udzial terminowo sptaconych pozyczek w liczbie pozyczek

i’@ PZFP  chwwnch (w%.

Z opdznieniami
powyzej 90 dni

— 404%

Z opo6znieniami

\ od 31 do 90 dni
7.17%

Sptacane terminowo
(z opdznieniami do 30 dni)
88,79%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Na koniec 2018 roku sptacane terminowo byly pozyczki o tacznej wartosci
niemal 1,9 mld z}. Powaznie zagrozonych byto jedynie 1 089 pozyczek o tacznej
wartos$ci nieco ponad 71 mln zl, tj. 3,48% wartosci pozyczek aktywnych. Jest to
jednoznaczny dowdd na to, ze kapitat pozyczkowy trafia do podmiotow, ktore sa w
stanie splaci¢ zaciagnig¢te zobowiazanie. Taki stan rzeczy wynika z wysokiego
poziomu merytorycznego kadr funduszy pozyczkowych.
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Rozdzial V
Sie¢ i zakres dzialalnosci funduszy

pozyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

W 2018 roku rzeczywista dzialalno§¢ prowadzito ok. 80 funduszy pozycz-
kowych. Jak juz podkreslano, posiadamy dane z 59 podmiotow. Nasza ubiegto-
roczna prognoza dotyczaca wzrostu potencjalu funduszy w 2018 roku ulegta
urzeczywistnieniu.

1. Wyposazenie kapitalowe funduszy pozyczkowych

Jak juz wskazywano w Rozdziale 11, na koniec 2018 roku wartos¢ kapitatu
pozyczkowego funduszy wyniosta 2 mld 994 mln 591 tys. 444,98 zl, co oznacza
wzrost rok do roku tej warto$ci o 28,23 % (rok wczesniej spadek o 13,14%).
Tabela nr 11 obrazuje wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych w Polsce
w 2018 roku w zaleznosci od warto$ci posiadanego kapitatu.

Tabela nr 11. Wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych w Polsce
w 2018 roku w zaleznosci od wartosci posiadanego kapitatu.

Wartos¢ kapitatu Liczba Struktura % Suma kapitatu Struktura %
liczby funduszy (wzt) wartosci funduszy

do 5 min zt 6 10,17% 10194 943,92 0,34%

5-20 min zt 18 30,51% 201 673 606,70 6,74%
20-50 min zt 17 28,82% 544 765 469,70 18,19%
50-100 min zt 9 15,25% 675 445 975,41 22,56%

pow. 100 min zt 9 15,25% 1562 511 449,25 52,17%
Razem 59 100,00% 2994 591 444,98 100,00%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2017 roku warto odnotowac nastepujace zmiany:

1) Nadal spada udziat liczbowy i wartosciowy funduszy o kapitale 5-20 min zt
(odpowiednior./r.02,82p.p.13,41 p.p.),

2) Po wzroscie w 2017 roku, spadio znaczenie funduszy o kapitale 20-50 mln
zt, zarowno w ujeciu liczbowym, jak i wartosciowym (odpowiednio r./r.
04,51 p.p.110,70p.p.),

3) Wzmacniaja swoj potencjal kapitatowy fundusze najwigksze:

e Udzial podmiotow o wartosci kapitalu 50-100 mln zt w ogole
warto$ciwzrostr./r.o 1,14 p.p.

* Udzial podmiotéw zarzadzajacych kapitalem przewyzszajacym
100 mIn zt wzréstr./r. 0 13,43 p.p.
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5. Siec i zakres dziatalnosci funduszy poiyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

Mamy wigc do czynienia z postepujaca polaryzacja wyposazenia kapitatowego
funduszy pozyczkowych. Duze fundusze zdobywaja kolejne $rodki, natomiast te
mato i bardzo mate sa tej mozliwosci de facto pozbawione. PZFP przewidywat taki
scenariusz juz na poczatku obecnej perspektywy finansowej UE. System wyboru
posrednikéw finansowych preferuje podmioty silne kapitalowo — bedace w stanie
wykaza¢ odpowiednig warto$¢ kapitatow wiasnych. Ponadto, do skutecznego
startu w przetargach czgsto potrzebne jest ,,doktadanie” do instrumentu dodatko-
wego wkiadu wlasnego, wyzszego, niz minimalnie wymagany. W efekcie tego
duze fundusze staja si¢ jeszcze wigksze, natomiast te mniejsze nie tylko nie
zdobywaja kapitatu, lecz traca go. Wida¢ to wyraznie porownujac do roku 2017
laczny, nominalny kapitat w grupach podmiotéw o kapitale do 5 min zt, 5 — 20 min
zt 120 — 50 mln zt. W tych grupach fundusze w stosunku do 2017 roku wykazuja
faczny nizszy kapitat. Natomiast w dwoch najwigkszych kategoriach zanotowano
wzrost. Wyraznie widoczny jest przeptyw kapitatu do wigkszych funduszy
—wzrostudzialu w ogoéle wartosci kapitatu. Nie jest to zaskakujace zjawisko biorac
pod uwagg fakt, ze przetargowy system wytaniania posrednikow finansowych jest
stosowany w taki sposob, ktéry premiuje fundusze juz wczesniej silne kapitatowo
inalezy spodziewac si¢ tego, ze ten proces bedzie postgpowal.

W ujeciu liczbowym ogdlnym nadal dominuja fundusze dysponujace kapita-
lem w przedziale 5-20 min zt i 20-50 mln zt. Lacznie stanowia ponad 59%
funduszy (rok wczesniej ponad 66%). Wykres nr 30 prezentuje podzial funduszy
w badanym obszarze w ujgciu ilosciowym.

Wykres nr 30. Struktura liczby funduszy pozyczkowych w 2018 roku w zaleznosci
odwartosci posiadanego kapitatu.

do 5 min

0,
pow. 100 mln /7 10,17%
15,25%

50-100 mln
15’25% 5-20 min
30,51%
20-50 min
28,82%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

9 najwigkszych funduszy (tj. 15,25% wszystkich badanych) dysponuje juz
ponad potowa kapitalu wszystkich badanych podmiotow. Wazne jest jednak to,
ze mowimy o funduszach dziatajacych w kilku wojewodztwach. Dlatego nie
mozna mowi¢ o tym, Ze postepujaca koncentracja kapitatu ogranicza dostep MSP
do oferty funduszy pozyczkowych.
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5. Sieé i zakres dziatalnosci funduszy pozyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

Wykres nr 31. Struktura wartosci posiadanego kapitatu funduszy pozyczkowych
w2018 rokuw zaleznosci od ich wartosci.

pow. 100 min
SLI7% do 5 min
0,34%
5-20 mIn
6,74%
50-100 min 20-50 min
22,56% 18,19%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

24 podmioty najmniejsze podmioty posiadaja tacznie zaledwie nieco ponad 7%
ogotu kapitalu pozyczkowego. Jest to efektem sygnalizowanego w poprzednich
latach btednego kota — niski kapitat nie pozwala na skuteczne starania o nowe
srodki pozyczkowe ze wzgledu na wymogi przetargowe. W zwigzku z tym sytu-
acja tych podmiotdéw staje si¢ bardzo trudna. Wydaje si¢, ze w kolejnych latach
polaryzacja funduszy pozyczkowych ze wzgledu na wartos$¢ kapitatu pozyczko-
wego bedzie postgpowac.

2. Sieéoddzialéw terenowych funduszy pozyczkowych

Fundusze pozyczkowe pokrywaja swoja siecig obszar catego kraju. Pozwala to
przedsigbiorcom z sektora MSP na skorzystanie z preferencyjnego finansowania
zewngtrznego bez probleméw logistycznych. Tabela nr 12 obrazuje sie¢ oddzia-

16w terenowych funduszy pozyczkowych w2018 roku.

Tabela nr 12. Sie¢ oddziatow terenowych funduszy pozyczkowych w 2018 roku.

Liczba posiadanych oddziatéw terenowych Liczbha Struktura %
Nie posiada zadnego oddziatu 16 27,12
Posiadajg 1 oddziat terenowy 32 54,25
Posiadajg 2 oddziaty terenowe 1 1,69
Posiadajg 3 oddziaty terenowe 4 6,77
Posiadajg 4 i wigcej oddziatow terenowych 6 10,17
Razem funduszy 59 100,00

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Juz tylko 27,12% funduszy nie posiada zadnego oddzialu terenowego.
To o 19,55 p.p. mniej niz rok wcze$niej. W wyniku tego wzrést zauwazalnie
odsetek funduszy posiadajacych 1 oddziat (o 19,25 p.p.). Jednak co ciekawe
zanotowano spadek w kategoriach 2 oddziaty terenowe. Generalny wzrost liczby
funduszy posiadajacych oddzialty wynika z wymogoéw stawianych oferentom
w przetargach na wybor posrednikoéw finansowych — czgsto stosowanym punkto-
wanym kryterium jest zasigg terenu sieci dystrybucji. Ponadto, jak juz wskazy-
wano, 2018 rok byt okresem wyraznego wzrostu akcji pozyczkowej. Do obstugi
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5. Siec i zakres dziatalnosci funduszy poiyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

wigkszej liczby transakcji konieczne byto zaggszczenie sieci sprzedazy i, o czym
dalej, zatrudnienie kolejnych pracownikow.

3. Polityka kadrowa funduszy pozyczkowych
Na koniec 2018 roku w funduszach funkcjonowato 1526,365 etatow. Oznacza
to wzrost zatrudnienia w ciggu roku o 314 0s6b. Fundusze zwigkszyly zatrudnienie

po trzech latach ograniczania liczby etatow.

Tabela nr 13. Struktura zatrudnienia w funduszach pozyczkowych w 2018 roku
(wedtug etatow).

Liczba pracownikéw  Liczha  Liczba zatrudnionych Struktura % Struktura % liczby
funduszu funduszy  ogdtem wg etatow liczby funduszy  zatrudnionych ogétem
od1do10 21 115,06 35,59 7,53

od 11 do 20 12 201,5 20,34 13,2

od 21 do 50 21 713,555 35,59 46,75

pow. 50 0sdb 5 496,25 8,48 32,52

Razem 59 1526,37 100,00 100,00

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Powyzsze jest oczywiscie konsekwencja wyraznego wzrostu akcji pozycz-
kowej. Wzrost liczby przedsigbiorcow, ktorym zostato udzielone finansowanie
zewngtrzne niejako wymuszato zatrudnienie nowych pracownikow. Stosujac
uproszczong symulacje o ile w 2017 roku utrata przez fundusze 1 mln 196 tys. zt
kapitatu przetozyta si¢ na likwidacje jednego etatu, to w 2018 roku kazdy
1 mln 956 tys. 342 zt przyrostu kapitatu oznaczalo z kolei stworzenie jednego
ctatu.

W ujeciunominalnym zanotowano znaczacy przyrost kadr w funduszach, ktore
juz wczesniej zatrudniaty znaczaca liczbe pracownikdéw. Odwrotne zjawisko
miato miejsce w mniejszych podmiotach. Jest to odzwierciedleniem i niejako
dopethieniem sytuacji zwiazanej z dynamikg rozktadu kapitalu pozyczkowego
— mate fundusze zmniejszaja skalg dzialania, wigksze nadal si¢ rozwijaja. Jest to
kolejny dowdd na to, ze w $rednim i dlugim okresie nastapi proces konsolidacji
rynku.

Podmioty prowadzace fundusze pozyczkowe $wiadcza na rzecz przedsig-
biorcow z sektora MSP, oprécz wsparcia finansowego, takze innego rodzaju ustugi
pomagajace w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Dzigki temu posiadaja
kompleksowa oferte wsparcia rozwoju przedsigbiorczosci. Wykres nr 32 obrazuje
skale zaangazowania funduszy pozyczkowych w §wiadczenie ustug doradczych.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



5. Sieé i zakres dziatalnosci funduszy pozyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

POLSKI ZWIAZEK
N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

Wykres nr 32. Skala zaangazowania funduszy w dziatalnos¢ doradczq.

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
49,12% ———

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
50,88%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Niemal polowa funduszy pozyczkowych swiadczy ushugi doradcze zaréwno
juz funkcjonujacym przedsigbiorcom, jak i osobom noszacym si¢ z zamiarem
otworzenia wilasnej firmy. Kadry funduszy pozyczkowych dziela si¢ ekspercka
wiedza z takich dziedzin jak m.in. formalne, praktyczne i finansowe aspekty
prowadzenia firmy, aplikowanie o fundusze unijne, czy tez wchodzenie na rynki
zagraniczne. Trzeba wyraznie podkresli¢ to, ze dziatalno$¢ funduszy nie ogranicza
si¢ tylko do udzielania pozyczek. Dowodza tego takze wykresy nr 33 1 34 obra-
zuja zaangazowanie funduszy w dziatalno$¢ szkoleniowa i informacyjno-
konsultacyjna.

Wykres nr 33. Skala zaangaZowania funduszy pozyczkowych w dziatalnosé
szkoleniowq.

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
50,87% ——

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
49,13%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Ponad potowa podmiotéw prowadzacych fundusze pozyczkowe zajmuje si¢
takze dziatalno$cia szkoleniowa. Jej zakres jest bardzo szeroki. Od jezykow
obcych, przez prowadzenie ksiggowosci, czy tez kwestie kadrowe, az po spe-
cjalistyczne, celowane szkolenia np. z obszaru wdrazania innowacji. Szkolenia
stanowia bardzo dobre uzupelnienie aktywnosci pozyczkowej i doradcze;.
Poprzez praktyczne warsztaty, przyszli i obecni przedsigbiorcy wchodza
w posiadanie wiedzy, ktéra pozwoli im na zwigkszenie szans na osiagnigcie
sukcesu rynkowego.
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Wykres nr 34. Skala zaangazowania funduszy pozyczkowych w dziatalnosé
informacyjno-konsultacyjng.

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
43,86%

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
56,14%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2019 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W obszarze dziatalno$ci informacyjno-konsultacyjnej skala zaangazowania
wyraznie przekracza potowg podmiotow prowadzacych fundusze pozyczkowe.
Pracownicy badanych podmiotéw sa w stanie udzieli¢ przedsigbiorcom facho-
wych informacji z praktycznie kazdego obszaru funkcjonowania i rozwoju
przedsigbiorstwa.

2018 rok to okres dynamicznego rozwoju funduszy pozyczkowych. Znaczacy
przyrost warto$ci kapitatu pozyczkowego umozliwit i jednoczesnie determinowat
zageszezenie sieci placowek oraz rozwoéj zasobow kadrowych jeszcze bardziej
zblizajac fundusze do przedsigbiorcow. Jednoczesnie uwidocznila si¢ postgpujaca
polaryzacja sektora. Warunki wdrazania instrumentéw finansowych w biezacej
perspektywie finansowej sprzyjaja zdynamizowaniu rozwoju juz duzych pod-
miotdw, a jednoczes$nie ograniczaja szanse wzrostu dla mniejszych funduszy.
Efekty tego widzimy wyraznie w danych dotyczacych rozktadu warto$ci kapitatu
pozyczkowego.
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Rozdziat VI
Dotychczasowe doswiadczenia
z wdrazania instrumentéw finansowych
w ramach regionalnych programow
operacyjnych w perspektywie finansowej
2014-2020°

W 2018 roku Bank Gospodarstwa Krajowego prowadzil intensywne prace
przetargowe w obszarze wyboru posrednikow finansowych, ktorzy beda wdrazac
instrumenty pozyczkowe (15 regionéw, bez Slaska). Przetozylo sie to na opisany
powyzej wyrazny wzrost wartosci kapitatu pozyczkowego pozostajacego w dys-
pozycji badanych podmiotow. Jest to kwestia kluczowa jesli chodzi o mozliwosci
wspierania rozwoju sektora MSP przez fundusze pozyczkowe. W ponizszym
rozdziale dokonano analizy wdrazania instrumentéw finansowych w ramach
perspektywy finansowej 2014-2020 w ramach systemu przetargowego BGK.

1. Alokacja nainstrumenty zwrotne w perspektywie finansowej UE 2014-2020

Rozwazania w obszarze wdrazania instrumentoéw finansowych trzeba zaczaé
od przypomnienia wielkosci alokacji finansowej na ten cel w ramach perspektywy
finansowej 2014-2020 na instrumenty zwrotne. Przypominamy w tym miejscu
tabele umieszczone w ubiegltorocznym Raporcie.

Tabela nr 14. Alokacja na instrumenty zwrotne w perspektywie 2014-2020 wedtug
celowwsparcia.

Rozwadj sektora Efektywnosé Odnawialne Zrddta Rewitalizacja

Wojewddztwo MSP (w zt) energetyczna (wzt)  energii (w zt) (w zt)
Dolnoslaskie 398 760 492,60 188 119 479,80 60 990 318,00 -
Kujawsko-Pomorskie 205 384 480,10 - - -
Lubelskie 384 439 678,10 - - -
Lubuskie 233 646 420,00 = =
tddzkie 445269 153,20 95 275 400,00 - -
Matopolskie 285 680 614,00 99 021 293,00 148 531 942,00
Mazowieckie 225 736 843,00 - - -
Opolskie 193 143 640,00 99 021 293,00 =
Podkarpackie 216 467 599,80 - - -
Podlaskie 140 110 882,40 116 674 153,00 - -

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego.

4. Wszystkie dane na dzien 16.05.2019r.
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Rynek pracy
(w zt)
55731 176,50
18 007 050,60
5699 350,30
30314 900,60
22 149 500,00

10 277 368,00
27734 312,30
8 661 400,00
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Wojewddztwo
Pomorskie
Wielkopolskie

Zachodniopomorskie

6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Tabelanr 14. ciqg dalszy

Rozwdj sektora Efektywnosé Odnawialne Zrédta Rewitalizacja Rynek pracy
MSP (w zt) energetyczna (wzt)  energii (w zi) (wzh) (wzt)
408 414 880,80 - - - -
516 780 000,00 173 228 000,00 - 112 598 200,00 -
Warmirisko-Mazurskie 254 087 550,00 - - - -
335196 180,00 = - = 62 795 150,00
208 800 000,00 - - - 33925 743,30

Swietokrzyskie
tacznie

4451918 414,00 708 643 505,80 60990 318,00 261130 142,00 275 295 951,60

Zrodto: opracowanie wilasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego oraz Instytucji Zarzadzajacych.

Sam sektor MSP w najblizszych latach uzyska wsparcie w wysokosci niemal
4,5 mld zl, méwimy tu o grupie najwazniejszej z punktu widzenia funduszy
pozyczkowych. Sa one jednak aktywne (co pokazuje przebieg postgpowan
przetargowych) we wszystkich obszarach przedmiotowych.

Tabelanr 15. Zalozenia produktowe.

Wojewddztwo Pozyczkowe (zt) Poreczeniowe (w zf) Kapitatowe (w zt)
Dolnoslaskie 616 472 445,89 87 129 020,99 -
Kujawsko-Pomorskie 183 810 480,13 = 21 573999,99
Lubelskie 279 227 486,93 67 557 009,40 55 662 232,35
Lubuskie 256 137 245,96 - -
tddzkie 570 859 453,16 570 859 453,16 -
Matopolskie 555 383 349,00 = =
Mazowieckie 183 975 527,05 41761 315,95 -
Opolskie 268 537 148,00 17 280 000,00 =
Podkarpackie 203 065 104,34 41136 707,74 -
Podlaskie 252 709 082,39 - 12 737 352,94
Pomorskie 290 634 880,78 48 550 000,00 69 230 000,00
Wielkopolskie 544 216 200,00 258 390 000,00 =
Warmirsko-Mazurskie 204 758 154,00 35 873 046,00 13 456 350,00
Zachodniopomorskie 373991 330,00 9 000 000,00 15000 000,00
Swigtokrzyskie 192 613 743,82 50112 000,00 -
Lacznie 4 976 391 631,45 656 789 100,08 187 659 935,28

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego oraz Instytucji Zarzadzajacych.

Tylko na produkty pozyczkowe, a wigc te niejako dedykowane dla funduszy
pozyczkowych, zostanie przeznaczone niemal 5 mld zt. Ponizej zostanie pokazane
to, ze rzeczywiscie instrumenty pozyczkowe sa, i zapewne beda, wdrazane przede
wszystkim przez fundusze i jest to niejako naturalne.

Na instrumenty zwrotne ogdtem przeznaczono, ogétem, niemal 6 mld zt, w tym
prawie 5 mld zt na produkty pozyczkowe. Przyktadajac t¢ kwote do aktualnego
poziomu wyposazenia kapitalowego nalezy oceni¢ wartos¢ omawianej alokacji
mianem duzej. Jednoczesnie trzeba pamigtac o tym jak bedzie wygladala sytuacja
za kilka lat. Wowczas wspieraniu sektora MSP beda stuzyty $rodki zwrdcone
z perspektyw 2007-2013, 2014- 2020, a jednoczes$nie wdrazane beda instrumenty
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zwrotne juz w ramach kolejnej perspektywy finansowej UE. Potrzebna jest
wytezona praca zarOwno na poziomie krajowym, jak i regionalnym ukierun-
kowana na to, aby omawiane instrumenty, finansowane ze wszystkich zroédet byty
ze sobg komplementarne, nie konkurowaty ze soba. Wymaga to duzego wysitku
analitycznego juz na etapie tworzenia poszczegdlnych krajowych i regionalnych
programéw operacyjnych. Jednoczes$nie przedstawiciele polskich witadz, we
wspotpracy ze srodowiskiem mikrofinansowym, powinni na poziomie wspolno-
towym wynegocjowac takie zapisy rozporzadzenia ogoélnego (w obszarze wdraza-
nia instrumentow finansowych), ktore stworza optymalne warunki do aplikowania
o kapitat pozyczkowy i nastgpnie skutecznego wdrazania produktow finansowych
napoziomie operacyjnym.

2. Przebieg postepowan przetargowych

Przypomnie¢ nalezy o tym, ze w biezacej perspektywie finansowej UE pod-
mioty wdrazajace instrumenty finansowe (finansowane ze srodkoéw regionalnych
programdw operacyjnych), tj. posrednicy finansowi wytaniani sa w nastgpujacy
Sposob:

1) W 14 wojewodztwach, tj. pomorskim, zachodniopomorskim, podlaskim,
warminsko-mazurskim, lubuskim, wielkopolskim, mazowieckim,
lubelskim, t6dzkim, dolno$laskim, opolskim, matopolskim, podkarpackim
oraz $wigtokrzyskim — w drodze przetargdow oglaszanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego.

2) W wojewodztwie kujawsko-pomorskim posrednikow finansowych wybie-
ra trzech operatorow, tj.: Bank Gospodarstwa Krajowego, Europejski Bank
Inwestycyjny, Kujawsko-Pomorski Fundusz Rozwoju sp. z 0.0.

3) W wojewodztwie §laskim posrednicy finansowi wytonieni zostali w og6lno-
dostgpnej procedurze wyboru uruchomionej przez Europejski Bank Inwe-
stycyjny i Europejski Fundusz Inwestycyjny.

Przetargi oglaszane, na podstawie stosownych umow podpisanych z poszcze-
gblnymi instytucjami zarzadzajacymi regionalnymi programami operacyjnymi,
przez BGK sa dominujacym trybem wybierania posrednikéw finansowych
w 15. wojewddztwach.

Tabele nr 16 i 17 przedstawiaja zestawienie dotychczas ogloszonych, przez

BGK, przetargéw na wybor posrednikow finansowych wdrazajacych instrumenty
pozyczkowe w ujeciu odpowiednio regionalnym i przedmiotowym..
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Tabela nr 16. Przetargi ogloszone w ujeciu regionalnym, z uwzglednieniem
programow o zasiegu krajowym, ktore wdraza BGK.

Min. wktad

Wojewddztwo Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zi) posrednika (w zt)
Pomorskie (4) 230 000 000,00 230 000 000,00 28 266 253,86
Matopolskie (8) 469 800 080,00 469 800 080,00 42 058 283,06
Wielkopolskie (4) 499 500 000,00 499 500 000,00 88 147 057,59
Opolskie (7) 223720 000,00 189 860 000,00 43150 955,14
tddzkie (5) 342 000 000,00 342 000 000,00 55 622 503,86
Dolnoslaskie (5) 294 200 000,00 294 200 000,00 30 330 890,22
Zachodniopomorskie (5) 232 800 000,00 211800 000,00 45 206 670,88
PW (3) 110 000 000,00 110 000 000,00 3157 894,74
Lubelskie (4) 231600 000,00 231600 000,00 12 269 764,17
Podkarpackie (5) 171 200 000,00 171 200 000,00 10 036 500,65
Podlaskie (8) 187 000 000,00 164 800 000,00 6734 829,91
Lubuskie (5) 158 300 000,00 155 650 000,00 28 005 766,76
Swigtokrzyskie (2) 56 000 000,00 56 000 000,00 9967 312,02
Kuj-Pom (6) 195 320 000,00 195 320 000,00 34 468 234,65
Warminsko-Mazurskie (3) 150 000 000,00 150 000 000,00 26 470 586,82
Mazowieckie (2) 147 000 000,00 147 000 000,00 41156 862,75
Caty kraj (2) 130 000 000,00 130 000 000,00 25753 216,25
Suma (78, 250 czesci) 3 828 440 080,00 3748 730 080,00 530 803 583,33

Zrodto: opracowanie whasne.

W poréwnaniu do zestawienia opublikowanego w zesztorocznym Raporcie
liczba ogloszonych przetargéw wzrosta o 22 (93 czgsci). Najwigkszy przyrost
zanotowano w wojewodztwach matopolskim i zachodniopomorskim (3). Nadal
niewielka liczbg przetargdw zanotowano w odniesieniu do regiondw: warminsko-
mazurskiego (3) oraz §wigtokrzyskiego i mazowieckiego (2). W $lad za tym idzie
matla pula $rodkéw, na tle innych regionow, udostgpniona posrednikom finanso-
wym. Ogotem, w stosunku do naszej poprzedniej publikacji sumaryczna wartos¢
zarowno kapitatu pozyczkowego (wklad instytucji zarzadzajacych), jak i prawa
opcji wzrosty o: 1 063 545 080 zt. Oznacza to, Ze nie ogloszono zadnego przetargu
gdzie w jakiejkolwiek z czg$ci nie przewidziano by mozliwos$ci skorzystania przez
Zamawiajacego z prawa opcji. Natomiast taczna warto§¢ minimalnego wktadu
posrednikéw finansowych zwigkszyta si¢ o 164 090 033 z1.

Tabelanr 17. Przetargi ogloszone w ujeciu przedmiotowym.

Min. wktad

Przedmiot pozyczki Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zi) posrednika (w zt)
Pozyczka dla MSP (54) 2689 840 080,00 2657 230 080,00 405 187 969,20
Turystyka (3) 110 000 000,00 110 000 000,00 3157 894,74
Innowacie (3) 136 000 000,00 136 000 000,00 17 508 150,25
Rewitalizacja (1) 138 000 000,00 138 000 000,00 8808 510,64
Termomodernizacja (12) 504 600 000,00 474 500 000,00 50 494 938,84
OZE (3) 120 000 000,00 103 000 000,00 19 892 903,42
Upowszechnianie int. (2) 130 000 000,00 130 000 000,00 25753 216,25
Suma (78, 250 czesci) 3 828 440 080,00 3748 730 080,00 530 803 583,33

Zrodto: opracowanie whasne.
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Oczywiscie sumaryczne warto$ci sa tozsame z tymi zobrazowanymi przy
klasyfikacjiregionalnej. Warto jednak przypomniec to, ze kategoria ,,Pozyczka dla
MSP” obejmuje takze projekty z zakresu rynku pracy. Intensywno$é przetargdow
w poszczegolnych obszarach jest determinowana wartos$cia alokacji. W porow-
naniu do poprzedniego Raportu ogloszono kolejny przetarg na wdrazanie
Pozyczki na Rozwdj Turystyki (produkt finansowany z Programu Polska
Wschodnia ze $rodkow zwréconych z perspektywy 2007-2013), trzy
postegpowania w obszarze termomodernizacji, jeden dotyczacy odnawialnych
zrodet energii, a takze kolejny z obszaru upowszechniania dostepu do szybkiego
internetu (finansowanie w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na
lata 2014-2020). Najwickszy przyrost odnotowano oczywiscie w obszarze
pozyczek dedykowanych stricte przedsigbiorcom: inwestycje, rynek pracy etc.
Zanotowano tu 16 nowych postegpowan.

Kolejne dwie tabele pokazuja dane dotyczace rozstrzygnigtych przetargdw
odpowiednio w ujgciu regionalnym i przedmiotowym.

Tabelanr 18. Przetargirozstrzygniete w ujeciu regionalnym.

Min. wktad
Wojewddztwo Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt) posrednika (w zt)
Pomorskie (4) 230 000 000,00 230 000 000,00 28 266 253,86
Matopolskie (3) 268 000 000,00 268 000 000,00 25 427 895,43
Wielkopolskie (3) 342 000 000,00 342 000 000,00 60 352 940,59
Opolskie (5) 153 720 000,00 136 860 000,00 30 627 259,92
tddzkie (5) 342 000 000,00 342 000 000,00 55 622 503,86
Dolnoslaskie (4) 221200 000,00 221200 000,00 23111 110,00
PW (3) 110 000 000,00 110 000 000,00 3157 894,74
Zachodniopomorskie (4) 112 800 000,00 91 800 000,00 24 030 200,88
Lubelskie (3) 153 600 000,00 153 600 000,00 8164 501,17
Podkarpackie (4) 164 700 000,00 164 700 000,00 9671 500,65
Podlaskie (5) 146 600 000,00 128 500 000,00 4796 347,54
Lubuskie (3) 129 300 000,00 126 650 000,00 22 888 119,94
Kujawsk-Pomorskie (4) 167 275 000,00 167 275 000,00 29519 117,65
Swigtokrzyskie (2) 56 000 000,00 56 000 000,00 9967 312,02
Warminsko-Mazurskie (3) 150 000 000,00 150 000 000,00 26 470 586,82
Mazowieckie (2) 147 000 000,00 147 000 000,00 41156 862,75
Caly Kraj (1) 50 000 000,00 50 000 000,00 9357 116,25

Suma (58, 160 czesci) 2944195 000,00 2 885 585 000,00 412 587 524,06

Zrodto: opracowanie wlasne.

Réznica pomigdzy liczba ogloszonych, a rozstrzygnigtych przetargéw wynosi 20.
Nie oznacza to, ze taka liczba postgpowan oczekuje na rozstrzygnigcie. 13 prze-
targdw zostato uniewaznionych w catosci. Tym samym, obecnie na rozstrzygnigcie
czeka 7 postgpowan. Niemniej jednak od momentu wydania poprzedniego Raportu
rozstrzygnigto 16 przetargdw (56 czesci). Najwigcej z nich dotyczylo wojewodztw:
Wielkopolskiego, t.odzkiego, Zachodniopomorskiego (2). Zwraca uwage fakt, ze
przez ok rok nie ogloszono, ani nie rozstrzygnic¢to zadnego przetargu na wybodr
posrednikow finansowych w woj. $wigtokrzyskim. W stosunku do danych zawartych
w poprzednim Raporcie rozstrzygnigto przetargi o tacznej wartosci zarowno kapitatu
pozyczkowego (wktad instytucji zarzadzajacych), jak i prawa opcji 0 952 800 000 zt.
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Jednoczesnie minimalny wktad wilasny posrednikéw wzrdst o 129 910 978 zt.
Nie oznacza to jednak, ze powyzsze kwoty w cato$ci wplynely w badanym okresie na
rynek. Po pierwsze powyzsze dane zawieraja w sobie wartos¢ uniewaznionych czesci
poszczegolnych przetargéw (jednak powyzsze zestawienie nie obejmuje przetargdw
uniewaznionych w catosci. Po drugie od momentu rozstrzygnigcia przetargu
po wyptate catosci srodkdéw mija okreslony czas — podpisanie umowy, transzowanie
srodkéw. Doktadne dane dotyczace tego jak wiele srodkow faktycznie wplyngto
do obiegu finansowego zostana przedstawione w dalszej cz¢sci Raportu.

Tabela nr 19. Przetargi rozstrzygniete w ujeciu przedmiotowym.

Min. wktad

Przedmiot pozyczki Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt) posrednika (w zi)
Pozyczki dla MSP (43) 2251595 000,00 2223085 000,00 340 893 849,03
Turystyka (3) 110 000 000,00 110 000 000,00 3157 894,74
Innowacije (3) 136 000 000,00 136 000 000,00 17 508 150,24
Termomodernizacja (8) 396 600 000,00 366 500 000,00 41670 513,80
Dostep do Internetu (1) 50 000 000,00 50 000 000,00 9357 116,25
Suma (58, 160 czesci) 2944 195 000,00 2 885 585 000,00 412 587 524,06

Zrédto: opracowanie wlasne.

Dominacja kategorii ,,pozyczki dla MSP” (14 kolejnych rozstrzygnietych
przetargdéw) nie moze dziwic biorac pod uwagge to, ze najwicksze srodki przezna-
czono wiasnie na ten cel. Przy czym mowimy to o réznych produktach pozycz-
kowych — pozyczki inwestycyjne, na rozpoczecie dziatalno$ci gospodarczej,
czy tez mikropozyczki.

Kryteria wyboru ofert mozemy podzieli¢ na dwa rodzaje: cenowe (40%, 50%
lub 60% punktow decydujacych o wyborze oferty) oraz jakosciowe. Tabela nr 20
obrazuje to jakie kryteria jakoSciowe sa stosowane przez Zamawiajacych
ijak czesto.
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Tabela nr 20. Kryteria jakosciowe stosowane w przetargach na wybor posred-
nikow finansowych.

Lp. Kryterium llo$¢ przetargéw
1 Dodatkowy Wktad Wtasny Posrednika 63
2 Dtugos$¢ Okresu Budowy Portfela 58
3 WskaZnik "Liczba Wspartych Przedsigbiorstw" 11
4 Zasieq terytorialny sieci dystrybucji 38
5 Preferencje dotyczace rodzaju Inwestycji 7
6 Solidnos¢ i wiarygodnos¢ zatozeri metodyki w celu identyfikacji i oceny 16
Odbiorcow Ostatecznych oraz organizacja kontroli realizacji zamdéwienia
7 Inwestycje dodatkowe
8 Liczba Jednostkowych Pozyczek udzielonych w celu wprowadzenia
produktéw nowych dla rynku
9 Wsp6tpraca z o$rodkami badawczymi 1
10 Dodatkowe do$wiadczenie 0sdb oddelegowanych do realizacji Zaméwienia 9
11 Termin wyptaty $rodkéw do Ostatecznych Odbiorcow 5
12 Preferowane zabezpieczenie sptaty pozyczki 2
13 Dodatkowe do$wiadczenie do realizacji zamowienia 3
14 Deklarowany poziom realizacji wskaznika llo$¢ zmodernizowanych 1
energetycznie budynkow
15 Realizacja wskaznikdw 3
16 Pozyczki dla Startup’6w 1

Zrédto: opracowanie wiasne.

Od poprzedniego wydania Raportu nie zmienito si¢ nic w zakresie tego, ktore
kryteria sa najczgs$ciej stosowane. Wida¢ wyraznie to, ze w ocenie Zamawiajacych
produkty pozyczkowe powinny by¢ wdrazane mozliwie szybko, na szerokim
terenie i z jak najwigkszym wktadem wtasnym posrednikéw finansowych. Takie
podejscie jest zrozumiate biorac pod uwage obowiazki ciazace na Polsce, zwia-
zane z harmonogramem realizacji poszczego6lnych dziatan w krajowych i regional-
nych programach operacyjnych.

W tym miejscu dochodzimy do cechy charakterystycznej obecnego systemu
wdrazania instrumentéw finansowych — system przetargowy wyboru posred-
nikdw w naturalny sposéb rodzi konkurencj¢ miedzy funduszami, a to z kolei
niesie ze soba pewne ryzyka zar6wno w obszarze cenowym, jak i jako§ciowym.
Ponadto, trzeba zaznaczy¢ to, ze nie wszystkie fundusze w ogole moga startowac
w przetargach — wymagania co do do§wiadczenia i wykazania posiadania kapitatu
wlasnego powoduja to, ze ok. potowa funduszy moze ubiegac si¢ o kapitat tylko
w drodze zawigzania konsorcjum.

W tym miejscu nalezy przypomnie¢ o tym, ze system przetargowy pozwala,
przy spetnieniu pewnych warunkéw, na to, aby wynagrodzenie posrednikdéw
finansowych byto wyzsze od tego, jakie (maksymalna stawka) co do zasady
okresla Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013
z dnia 17 grudnia 2013 roku ustanawiajace wspolne przepisy dotyczace EFRR,
EFS, FS, EFRROW oraz EFMiR. Jednak limity wynagrodzen ($rodki przezna-
czane na realizacj¢ zamowienia) wyznaczane przez zamawiajacych nie przekra-
czaja maksimum okreslonego w przywotanym rozporzadzeniu i w odpowiednim
akcie delegowanym. W praktyce, co do zasady posrednicy moga liczy¢ na wyna-
grodzenie w wysokos$ci 8% wartosci zamdwienia przez caty okres trwania umowy,
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

a $rodki te sa wyplacane stopniowo wraz z postepem akcji pozyczkowej. Co wazne
ipozytywne rozliczanie wydatkéw ma charakter ryczaltowy.

Przytlaczajaca wigkszo$¢ postgpowan przetargowych wymaga od posred-
nikow finansowych wniesienia wktadu wlasnego do instrumentu finansowego.
Sytuacj¢ w tym zakresie obrazuje tabelanr 21.

Tabela nr 21. Wymogi dotyczqce wktadu wtasnego posrednikow finansowych
w postepowaniach przetargowych (wartosci srednie).

Wymagany ogétem Wymagany punktowany Wktad zwyciezey punktowany
11,33% 11,48% 16,34%

Zrodto: opracowanie whasne.

Powyzej przytaczane warto$ci ulegaja zmianom. Aktualnym problemem
we wdrazaniu instrumentow finansowych jest to, ze potencjalni posrednicy maja
juz mocno ograniczona pule $rodkéw, ktora mogliby przeznaczy¢ na wktad
wlasny do instrumentu. W przeciagu roku obnizeniu ulegt zaréwno poziom
wymaganego wktadu, jak i srednia warto$¢ wkladu posrednikow, ktorzy wygrali
postepowanie w danej czesci. Oznacza to, ze posrednicy staja si¢ mniej sktonni do
angazowania swoich srodkéw ponad wymagane minimum. Nadal jednak, kon-
kurujac migdzy soba ,,doktadaja” srednio 4,86 p.p. ponad to co wymaga Zama-
wiajacy. Niemniej jednak rok temu byto to 6,4 p.p.

Trzeba podkresli¢ to, ze wymogi w zakresie wktadu wlasnego posrednikow
stanowia jedna z gldwnych barier we wdrazaniu instrumentéw pozyczkowych.
Juz w poprzedniej edycji Raportu sygnalizowalis$my to, ze liczba oferentéw spada
i trend ten jest obecny réwniez obecnie. Aktualny pozostaje postulat stworzenia
przez strong publiczna zrodta kapitatu dla posrednikow dedykowanego wtasnie na
wktad wtasny. Bytoby to rozwiazanie korzystne nie tylko dla posrednikow, lecz
takze instytucji zarzadzajacych, a przede wszystkim przedsigbiorcow.

Kolejnym bardzo czgsto stosowanym kryterium jakosciowym jest, jak juz
wspomniano, Dtugo$¢ Okresu Budowy Portfela — okreslony umowa okres czasu
w jakim posrednik finansowy musi rozdysponowac¢ okreslona ilo$¢ i wartos¢
pozyczek. Biorac pod uwagg dotychczas ogloszone przetargi, srednia wymagana
Dhugo$¢ Okresu Budowy Portfela wynosi 26 miesigcy. Oczywiscie takze w tym
obszarze oferenci konkuruja ze soba. Szczegélowe dane prezentuja si¢ naste-
pujaco. Srednio, w dotychczas rozstrzygnietych przetargach, maksymalna Dtu-
go$¢ Okresu Budowy Portfela wynosita 24 miesiace a $rednia deklaracja zwy-
cigzcy w tym zakresie 16 miesigcy. Posrednicy finansowi §rednio rzecz ujmujac
deklaruja realizacjg akcji pozyczkowej o 8 miesigcy krocej od wymagan Zama-
wiajacych. Sa to warto$ci, ktore nie ulegly zmianie w przeciagu ostatnich
12 miesigcy.

Co do zasady posrednicy moga liczy¢ na wynagrodzenie w wysokosci 8%
warto§ci zamowienia przez caly okres trwania umowy. Nie jest jednak tak,
ze zasada ta jest niewzruszalna. Tabela nr 22 obrazuje przetargi w ktorych
wynagrodzenie zadane przez oferenta, ktorego oferta zostala wybrana jako
najkorzystniejsza, jest wyzsze od oferowanego przez Zamawiajacego.
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Tabela nr 22. Zestawienie wynagrodzen posrednikow wyzszych od oferty Zama- -= FUNDLSEY POYCzKOWCH
wiajqcego (kwoty z uwzglednieniem Prawa opcji). !@ P ZF P
[_aN
Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzt) (wzt)
Pomorskie 17.05.17 Mikropozyczka/Pozyczka rozwojowa | 6480 000 7668 000
Matopolskie 19.06.17 Pozyczka dla startup6w, poz. stand. I 2 080 000 2170 540
I 3200 000 3351600
WY 1920 000 2179 800
Opolskie 28.06.17 Pozyczki/porgczenia Il 3520 000 4180 000
V 1280 000 1568 000
Podkarpackie 18.08.17 Pozyczka standardowa | 2 560 000 3360 000
Zachodniopomorskie 04.09.17 Mikropozyczka I 1000 000 1047 900
I 500 000 837 900
Podkarpackie 14.09.17 Pozyczka standardowa 1280000 1536 000
Pomorskie 26.09.17 Innowacije 9600 000 12 468 000
Matopolskie 16.10.17 Efektywnosc¢ energetyczna | 5120 000 6913 280
Opolskie 071117 Mikropozyczka B 8000 2133658
Kujawsko-Pomorskie 07.11.17 Innowacje I 2 880 000 5850 000
tddzkie 211117 Termomodernizacja | 8000 000 10 000 000
Podlaskie 04.01.18 Termomodernizacja Il 1944 000 2908 710
Mazowieckie 20.12.17 Pozyczka mata/poz duza VI 3200 000 3318 000
I 2400 000 2 488 500
VI 4 800 000 6 300 000
Swigtokrzyskie 02.02.18 Pozyczka dla startup6w, poz. stand. I 1280 000 1680 000
Dolnoglaskie 11.01.19 Termomodernizacia B soo0o00 16900000
07.02.18 Efektywno$¢ energetyczna | 5440 000 10470 000
Lubelskie 09.04.18 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5280 000
Il 2 280 000 3240 000
Podkarpackie 22.05.18 Pozyczka dla MSP B 30000 2412000
Podkarpackie 19.06.18 Pozyczka dla MSP I 2 880 000 4140 000
Il 2 560 000 3360 000
\Y 1920 000 2160 000
IX 960 000 1440 000
Podlaskie 06.08.18 Pozyczka dla MSP I 1600 000 2400 000
Matopolskie 25.07.18 Pozyczka dla MSP V 1600 000 2 520 000
VI 1920 000 2016 000
IX 4 800 000 6 930 000
Opolskie 10.08.18 Pozyczka dla MSP Il 1600 000 3340 000
Zachodniopomorskie 04.10.18 Pozyczka dla MSP B 60000 224000
Zachodniopomorskie 12.10.18 Pozyczka dla MSP Il 600 000 1080 000
Lubuskie 19.10.18 Pozyczka dla MSP VIl 960 000 1240 800
IX 800 000 1760 000
Pomorskie 04.12.18 Pozyczka dla MSP I 1280000 1440000
Il 1920 000 3720000
todzkie 17.12.18 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5760 000
I 2 560 000 3840 000
WY 1920 000 2 400 000
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Wojewddztwo
Wielkopolskie
Warm-Maz

Mazowieckie
Suma

Zrédto: opracowanie whasne.

6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Tabela nr 22. Zestawienie wynagrodzen posrednikow wyzszych od oferty Zama-
wiajqcego (kwoty zuwzglednieniem Prawa opcji) — ciqg dalszy.

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty

Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzt)
04.02.19 Pozyczka dla MSP 1l 2 400 000 3450 000
2019-02-12 Pozyczka dla MSP I 1600 000 1960 000

Il 1920 000 2136 000

[ 2 000 080 2 340 000
2019-01-21 Pozyczka dla MSP | 2720000 4280 430

129 922 080 184199 118

Stosowana jest wigc mozliwo$¢ prawna, aby za najlepsza uzna¢ dana oferte,
pomimo tego, ze przewiduje wynagrodzenie wyzsze od pierwotnie przewidy-
walnego przez Zamawiajacego. Miato to miejsce juz w 29 przetargach i jak
zobaczymy ponizej cze¢s¢ oferentdow uwzglednia ten fakt w swojej polityce
cenowe;j.

Najwazniejszym kryterium przy wyborze posrednikéw finansowych jest de
facto cena. Nie dziwi wigc fakt, ze polityka cenowa oferentow jest przedmiotem
szczegolnych analiz uczestnikéw rynku. Tabela nr 23 pokazuje rozktad procen-
towy sktadanych ofert w zakresie ceny, wzigto pod uwage wszystkie ztozone
oferty w kazdej z otwartych czesci.

Tabela nr 23. Rozktad procentowy sktadanych ofert w zakresie ceny.

Przedziaty Udziat
1-6% 7,69%
6,01-8% 45,76%
8,01-10% 11,92%
10,01-15% 23,07%
15,01-20% 8,46%
20% i wigcej 3,07%
Srednia wartosé ztozonej oferty 9,85%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Raz jeszcze trzeba podkresli¢ to, ze 8% to stawka, ktora co do zasady
Zamawiajacy przeznaczaja na realizacj¢ zamowienia. Nie moze wigc dziwic fakt,
ze oferty w przedziale 6 — 8% stanowia zdecydowana wigkszo$¢ wszystkich
sktadanych — swoisty kompromis pomigdzy wymogami regulacyjnymi a kon-
kurowaniem z innymi uczestnikami rynku. Jednocze$nie jednak niemal ponad
8,5% ofert miesci si¢ w przedziale 15,01 —20%. Wydaje sig, Ze sa one odzwiercie-
dleniem duzej determinacji w dazeniu do pozyskania kapitatu pozyczkowego.
W pozostatych przedziatach ztozono tacznie 33,67% ofert. Takie aplikacje prze-
targowe znajduja swoje odzwierciedlenie w danych zaprezentowanych w tabeli nr
22. Ponizej przedstawiono rozktad procentowy zwycigskich ofert w zakresie ceny,
wzigto pod uwage wszystkie zwycigskie (uznane za najkorzystniejsze oferty).
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Tabela nr 24. Rozktad procentowy zwycieskich ofert w zakresie ceny.

)

Przedziaty Udziat
1-6% 15,50%
6,01-8% 49,61%
8,01-10% 13,17%
10,01-15% 13,95%
15,01-20% 7,75%
20% i wigcej 0,00%
Srednia wartosé ztozonej oferty 8,64%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Rywalizacja cenowa trwa nadal, cho¢ rosna, jak juz wskazano, wymagania
cenowe Oferentow. Nadal jednak najczesciej za najkorzystniejsze uznawane sa
oferty z przedziatu 6,01% - 8%. Oczywiscie m.in. dlatego, Ze jest ich najwigce;j.
Jednak takze tutaj zanotowano spadek wartosci zwycigstw ofert ze wskazanego
przedziatu, o 11,5 p.p. Wzrést natomiast udzial zwycigskich ofert o wyzszych
cenach. W zwiazku z tym $rednia warto$¢ zwycigskiej oferty jest wyzsza, w sto-
sunku do notowanej w czerwcu 2018 roku o0 0,71 p.p. Tak wyrazne przekroczenie
granicy 8% $wiadczy o tym, ze posrednicy finansowi w duzej mierze nastawieni sa
juz nie na zdobycie kapitalu za wszelka ceng, lecz na wdrazanie produktow
pozyczkowych przy optymalnych warunkach finansowych. Juz w poprzednim
Raporcie wskazywaliSmy na to, ze ,,w postgpowaniach przetargowych startuje
coraz mniej podmiotéw, tym samym ro$nie szansa na to, ze oferta z wynagro-
dzeniem np. 12% bedzie jedyna. Nie oznacza to oczywiscie automatycznego
zwycigstwa (postgpowanie moze zosta¢ uniewaznione), jednak szanse na to
oczywiscierosng”.

Tabela nr 25 pokazuje to, ze kryterium ceny jest najwazniejsze to jednak
zaoferowanie najnizszej nie jest gwarancja sukcesu przetargowego.

Tabela nr 25. Zestawienie wynagrodzen posrednikow w przetargach gdzie
zwyciezca nie ztozyl najtanszej oferty (kwoty zuwzglednieniem Prawa opcji).

Najtarisza Zwycieska
Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé oferta (w zt) oferta (w zt)
Pomorskie 17.05.17 Mikropozyczka, poz. rozw. I 2 870 400,00 3360 000,00
Matopolskie 19.06.17 Pozyczka dla startup6w, poz. stand. | 2 047 500,00 2 178 540,00

1l 3150 000,00 3351 600,00
1% 1896 000,00 2179 800,00

Wielkopolska 28.06.17 Mikropozyczka, pozyczka rozwojowa Il 3190 000,00 3410 000,00
Opolskie 28.06.18 Pozyczki/Porgczenia 1] 3722 400,00 4180 000,00
Dolnoslaskie 30.06.17 Pozyczka rozwojowa I 990 000,00 1200 000,00

v 2 800 000,00 3156 000,00
Kuj-Pom 06.11.17 Pozyczka dla MSP Il 1228 000,00 1386 000,00
Warm-Maz 18.12.17 Pozyczka dla MSP Il 1116 800,00 1259 200,00
Mazowieckie 20.12.17 Pozyczka mata/Pozyczka duza VII 3192 000,00 3318 000,00
Dolnoslgskie 07.02.18 Efektywno$¢ energetyczna | 10200 000,00 10470 000,00
Podkarpackie 19.06.18 Pozyczka dla MSP IX 1080 000,00 1440 000,00
Wielkopolska 06.08.18 Pozyczka dla MSP Vi 2198 000,00 2 240 000,00
Suma 39681100,00 43129 140,00

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wojewddztwo
Pomorskie

Matopolskie

Wielkopolska

Opolskie

todzkie

Dolnoslaskie

Opolskie
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W 11 przetargach (14 czg$ciach) ztozenie najtanszej oferty nie dato zwycigstwa
w przetargu. W stosunku do danych zaprezentowanych w poprzedniej edycji
Raportu takie rozstrzygnigcia zapadty w 2 postgpowaniach (2 czgsciach).
W odniesieniu do ogoélnej liczby rozstrzygnigtych przetargow wida¢ wige wyraz-
nie to, ze kluczowe znaczenie w kontekscie wyboru oferentéw ma jednak cena.

Tabela nr 26 zawiera zestawienie srodkow przeznaczonych przez Zamawia-
jacych na wynagrodzenie posrednikow oraz wynagrodzen dla podmiotow, ktorych
oferta zostala uznana za najkorzystniejsza, na czerwono oznaczono czg§ci unie-
waznione. Uwzgledniono te przetargi w ktoérych wynagrodzenie jest okreslone
jako pula §rodkow na caty okres trwania umowy.

Tabela nr 26. Zestawienie wynagrodzen posrednikow — proponowanych przez
Zamawiajqcych i zwycieskich oferentow.

Propozycja Wartosé
Zamawiajacego oferty
Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzh)
17.05.17 Mikropozyczka, poz. rozw. | 6 480 000 7 668 000
Il 5400 000 2998 000
I 4320 000 3360 000
19.06.17 Pozyczka dla startup6w, poz. stand. | 2 080 000 2170 540
Il 1280 000 831 600
Il 3200 000 3351600
1\ 1920 000 2179 800
V 1600 000 1575 000
28.06.17 Mikropozyczka, pozyczka rozwojowa | 5920 000 5005 000
Il 4240000 3410000
1 3400 000 2984 000
vV 2720 000 2400 000
v 1720000 1580 000
Vi 1380 000 1200 000
Vil 1040 000 897 600
28.06.17 Poz/por. | 2 240000 2 231 600
Il 3520 000 4180 000
Il 1600 000 1596 000
1\ 3840 000 3816 000
V 1280 000 1568 000
28.06.17 Poz.:inw.-obr., inw., mikrop. Inw.-obr. | 1440000 1275200
Il 3000 000 2033 200
1 4320 000 3769200
v
v 1440 000 1166 400
30.06.17 Pozyczka rozwojowa | 1600 000 1200 000
Il 2 400 000 1788 000
1l 3200 000 2 544000
1% 3200 000 3156 000
v 4000 000 3750 000
12.07.17 Poz/por. | 1600 000 1400 000
Il 2 240000 1960 000
1l 320 000 318 000

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018



6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

POLSKI ZWIAZEK
N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

A PZFP

Propozycja Wartosé
Zamawiajacego oferty

Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzt)
Zachodniopomorskie 26.07.17 Mikropozyczka, poz. obr.-inw., poz. Inw. | 4160 000 3078 400

Il 3200 000 2996 800

I 2280 000 1365 000

1% 1600 000 1344 600

v
Lubelskie 09.08.17 Pozyczka mata, pozyczka duza | _

Il 3360 000 3024 000

IV 1440 000 1404 000
Podkarpackie 18.08.17 Pozyczka standardowa | 2 560 000 3360 000

Il 2240 000 1960 000

I 1920 000 1680 000

v
Pomorskie 22.08.17 Pozyczka inwestycyjna i profilowana I 5920 000 5172 600

Il 3680 000 3436 200
Podlaskie 28.08.18 Pozyczka inwestycyjna i rozwojowa | 1600 000 1550 000

Il 1600 000 1526 000
Zachodniopomorskie 04.09.17 Mikropozyczka | 1100 000 1047 900

Il 500 000 837 900
Podkarpackie 14.09.17 Pozyczka standardowa B 1280000 1536000
Lubuskie 19.09.17 Pozyczka mata, pozyczka duza | 320 000 320 000

Il 480 000 297 000

1% 800 000 700 000

V 1760 000 1753 400

VI 2240000 1554 000
Pomorskie 26.00.17 Innowacje B os0000 12468000
Matopolskie 16.10.17 Efektywnosc¢ energetyczna | 5120 000 6913 280

o I
Kujawsko-Pomorskie 25.10.17 Pozyczki/Porgczenia I 3672000 3672000

o

I 2720000 2363 000

v
Podlaskie 27.10.17 Termomodernizacja | 3200 000 1308 000

2304 000 2292 480

Opolskie 07.11.17 Mikropozyczka 1458 000 2133 658
Lubuskie 10.11.17 Mikropozyczka 795000 488 130
Opolskie 15.11.17 Termomodernizacja 2 560 000 1069 067
Kujawsko-Pomorskie 07.11.17 Innowacje I 2 880 000 5850 000

I 1760 000 1540 000
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Kujawsko-Pomorskie

todzkie
Swietokrzyskie

Dolnoslaskie

Warm-Maz

Kujawsko-Pomorskie
Podlaskie

Lubelskie
Mazowieckie

Swietokrzyskie

Dolnoslaskie
Podlaskie

Warm-Maz
Lubelskie

Podkarpackie
todzkie

58

Data otwarcia

06.11.17

21.11.17

21.10.17

04.01.18

18.12.17

29.12.17
04.01.18

07.02.18
20.12.17

02.02.18

07.02.18

20.03.18
05.04.18
09.04.18

22.05.18
08.06.18
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Przedmiot

Pozyczka dla MSP

Termomodernizacja
Mikro na start

Mikropozyczka

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP
Termomodernizacja

Pozyczka dla MSP
Pozyczka mata/pozyczka duza

Pozyczka dla MSP

Efektywnos$¢ energetyczna

Termomodernizacja
Pozyczka dla MSP
Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP
Pozyczka dla MSP

Czesé
v
|
I

VII

Propozycja Wartosé
Zamawiajacego oferty
(w zt) (w zt)
-
2001 000 1575000
2000 000 1386 000
1200 000 912 000
8 000 000 10 000 000
4800 000 3720 000
1600 000 790 400
1525 000 1344 322
I
760 000 448 594
1920 000 1672 800
1280 000 1259 200
4 800 000 4734 000
4000 000 3960 000
I
1600 000 1194 000
3196 000 2097 375
I
1944 000 2908 710
2232000 2232 000
3200 000 2730 000
.
2400 000 2 488 500
I
1280 000 1260 000
4800 000 6 300 000
3200 000 3318 000
3200 000 2796 000
1920 000 1555200
1280 000 1680 000
800 000 795 000
480 000 408 000
5440 000 10 470 000
.
3200 000 2400 000
2400 000 1641100
3840 000 5280 000
2280 000 3240000
1920 000 1800 000
1340 000 2412 000
7893 000 5301 000
5262 000 2964 000
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Propozycja Wartosé
Zamawiajacego oferty
Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzt)
Podkarpackie 19.06.18 Pozyczka dla MSP | 2 880 000 4140 000
Il 2560 000 3360 000
1
Y 1920 000 2160 000
v I
VI 1440000 1240200
Vil 1280 000 1112 000
Vil 1120 000 1120 000
IX 960 000 1440 000
Podlaskie 06.08.18 Pozyczka dla MSP -
Il 1600 000 2400 000
I 1280 000 1280 000
Matopolskie 25.07.18 Pozyczka dla MSP |
Il
1
Y
Vv 1600 000 2520 000
Vi 1920 000 2016 000
Vil
IX 4 800 000 6930 000
Opolskie 10.08.18 Pozyczka dla MSP -
Il 1600 000 3340 000
Wielkopolska 06.08.18 Pozyczka dla MSP |
Il
1
I\
v 2 560 000 1920 000
VI 2240 000 2240000
VIl 1120 000 966 000
«
Zachodniopomorskie 04.10.18 Pozyczka dia MSP B 0000 224000
Zachodniopomorskie 12.10.18 Pozyczka dla MSP 1] 600 000 1080000
Lubuskie 19.10.18 Pozyczka dla MSP Vil 960 000 1240 800
IX 800 000 1760 000
Pomorskie 04.12.18 Pozyczka dla MSP | 1280 000 1440 000
Il 1920 000 3720000
Lddzkie 17.12.18 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5760 000
Il 3200 000 2988 000
I 2560 000 3840 000
IV 1920 000 2400 000

<
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Wojewddztwo
Dolnoslaskie
Wielkopolska

Warm-Maz

Mazowieckie
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Propozycja Wartosé
Zamawiajacego oferty
Data otwarcia ~ Przedmiot Czesé (wzh) (wzt)
11.01.19 Termomodernizacia B 8000000 16 900 000
04.02.19 Pozyczka dla MSP |
.
I 2400 000 3450 000
2019-02-12 Pozyczka dla MSP I 1600 000 1960 000
Il 1920 000 2136 000
1 2000 080 2 340 000
2019-01-21 Pozyczka dla MSP I 2720000 4 280 430
o
Suma 333 802 080,00 352 180 785,00
Réznica 18 378 705

Zrédto: opracowanie wlasne.

Jak juz wezesniej wspominano, w ciagu ostatniego roku wyraznie wzrosty
wymagania cenowe Oferentéw. Skutki tego wida¢ wyraznie w podsumowaniu
powyzszego zestawienia. Jeszcze w poprzedniej edycji Raportu suma wynagro-
dzen oferowana przez Zamawiajacego wynosita 253 887 000 zt, natomiast suma
zwycigskich ofert zostata okreslona na 250 212 355 zi. Globalnie rzecz ujmujac
Oferenci zadali wynagrodzenia nizszego od oferowanego o 3 674 645 zt. W prze-
ciagu ok. roku sytuacja zmienita si¢ w sposob diametralny. Suma zwycigskich
ofert stata si¢ wyzsza od tacznej wartosci oferowanych wynagrodzen. Zwraca
uwagg to, ze roznica jest bardzo wyrazna i wynosi 18 378 705 zt. To kolejny dowod
na to, ze posrednicy finansowi postanowili skorzysta¢ z mozliwos$ci jakie daje
przetargowy system ich wybierania, tj. siggania po wynagrodzenia na poziomie
wyzszym, niz zasadnicze 8% warto$ci zamowienia. Wydaje sig, ze w kolejnych
miesigcach ten trend bedzie si¢ jeszcze poglebiat.

PZFP analizuje takze wynagrodzenia posrednikéw finansowych pod katem
srodkow jakie otrzymuja oni za jedna udzielona pozyczke. Danych w tym zakresie
dostarcza tabela27.
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Tabelanr 27. Przetargi rozstrzygniete z uwzglednieniem czesci uniewaznionych.

Wynagrodzenie za 1. udzielona pozyczke ogdtem

Przedziaty (zt) Udziat proc./Srednia
1-5000 2,27%
5001-10000 24,24%
10001-20000 30,30%
20001-30000 17,42%
30001-40000 6,81%
40001-50000 6,81%
50001-60000 0,71%
60001-70000 3,03%
70001-80000 3,03%
80001-90000 0,00%
90001-100000 0,71%
100001 i wiecej 4,54%
Srednia 17 606 zt

Zrodto: opracowanie wlasne.

Srednie wynagrodzenie za jedna udzielona pozyczke wynosi 17 606 zt. Przy
czym najczesciej wynagrodzenia mieszcza si¢ w przedziatach 10 001 —20 000 zt,
5001 — 10 000 zt i 20 001 — 30 000 zt. Te przedzialy zdecydowanie dominuja
w strukturze wynagrodzen. Kolejnych informacji dostarcza tabela 28 obrazujaca
wynagrodzenia za jedna udzielona pozyczke z uwzglednieniem rodzaju produktu
pozyczkowego.

Tabela 28. Wynagrodzenia posrednikow za jednq udzielonq pozyczke z uwzgled-
nieniem rodzaju produktu pozyczkowego.

Wynagrodzenie za 1. udzielong pozyczke — przedmiotowo
Przedmiot Srednia
Pozyczki Inwestycyjne (32 przetargi/98 cz.) 15 882

Innowacje (4 przetargi/13 cz.) 38 184
Rynek pracy (9 przetargow/11cz.) 6 927
Termomodernizacja (8 przetargow/10cz.) 63 912

Zrodto: opracowanie wlasne.

Widaé¢ wyraznie to, ze produkty specjalistyczne, takiej jak pozyczki innowa-
cyjne i termodernizacyjne, pozwalaja uzyska¢ wyraznie wyzsze jednostkowe
wynagrodzenie, niz ma to miejsce przy produktach tradycyjnie przypisywanych
funduszom pozyczkowym. Jest to racjonalna sytuacja, biorac pod uwage,
ze zardwno pozyczki przeznaczane na termomodernizacje, jak i te ukierunkowane
na innowacje to produkty stosunkowo nowe, z ograniczong liczba potencjalnych
klientoéw, wymagajace wigkszego zaangazowania pracownikow i innych zasobow.
Innymi stowy, méwimy o obszarach, gdzie realizacja portfela wiaze si¢ z wyzszy-
mi kosztami, niz ma to miejsce w przypadku pozyczek inwestycyjnych, czy tez
tych z obszaru rynku pracy.

Oczywiscie nie wszystkie przetargi znalazly rozstrzygnigcie. Dotychczas
13 przetargéw zostato uniewaznionych w catosci — wktad Instytucji Zarzadzaja-
cych401 145 080 zt, Prawo Opcji—380 045 080 zt, minimalny wktad posrednikow
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

— 46 393 057 zt. Ponadto, posrod rozstrzygnigtych przetargdw uniewaznionych
zostato 59 czeSci w 25 przetargach — wktad Instytucji Zarzadzajacych 727 470 000
zt, Prawo Opcji— 717470 000 zt, minimalny wktad posrednikow — 106 454 077 zt.
Co do zasady przetargi lub ich czgéci sa uniewazniane z dwoch powodow: brak
ofert lub ztozone oferty nie spetniaja kryteriow (np. postulowane wynagrodzenie
jest zbyt wysokie). Podkreslamy to, ze wartos¢ rozstrzygnigtych przetargow
(w naszych zestawieniach nie uwzgledniamy przetargéw uniewaznionych
w catosci) nie jest rtwnowazna temu ile srodkdéw juz rozdysponowano formalnie
posrod posrednikow finansowych. Szczegoty znajdziemy w tabeli nr 29.

Tabelanr 29. Przetargi rozstrzygniete z uwzglednieniem czesci uniewaznionych.

Min. wktad
Przetargi Wktad 12 Opcja posrednika (w zt)
Rozstrzygniete 2944195 000,00 2 885 585 000,00 412 587 524,00
Uniewaznione (w czesci) 727 470 000,00 717 470 000,00 106 454 077,00
Na rynku 2216 725 000,00 2168 115 000,00 306 133 446
W tym z lat 2007-2013 175 000 000,00 175 000 000,00 6578 946,00

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Trzeba mie¢ swiadomos¢ tego, ze czgs¢ ,,uniewaznionych” srodkéw zostata
rozdysponowana w trybie udzielenia zamoéwienia z wolnej reki. Ponadto, czgs¢
srodkow z puli ,rozstrzygnigte” nie trafito na rynek z powodu niepodpisania
umowy przez posrednika. Niestety nie jesteSmy w posiadaniu wiarygodnych
danych szczegdtowych w powyzszych obszarach.

3. Analiza wdrazania instrumentéw pod katem kategorii posrednikéw
finansowych

Od publikacji poprzedniego Raportu nie zmienilo si¢ to, ze poza funduszami
pozyczkowymi innego rodzaju podmioty majg marginalne znaczenie we
wdrazaniu instrumentéw pozyczkowych w ramach biezacej perspektywy
finansowej. Bez pracy funduszy pozyczkowych wdrozenie przedmiotowych
instrumentow bytoby po prostu niemozliwe. Szczegdtowych danych dostarcza
tabelanr 30.

Tabela nr 30. Kategorie oferentow startujqcych w przetargach.

Kategoria llosé
Konsorcja (w tym 6 bankdw spotdzielczych) 30
Banki komercyjne 2
Banki spotdzielcze samodzielnie 3
Fundusze pozyczkowe samodzielnie 45
WFOSIGW 1
Suma 81

Zrodlo: opracowanie wiasne.

W stosunku do tego samego okresu ubieglego roku wsrod oferentow przybyty
2 samodzielnie startujace w przetargach banki spotdzielcze, 6 konsorcjow oraz
5 funduszy pozyczkowych. Tak maty doptyw nowych podmiotoéw wskazuje na to,
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

ze zainteresowanie wdrazaniem instrumentéw zwrotnych praktycznie nie rosnie,
a posréd podmiotéw innych, niz fundusze pozyczkowe, jest praktycznie tak samo
nikty. Stosunkowo wysoka liczba zawiazanych konsorcjow wynika z tego,
ze warunki udziatu w przetargach rodza u wielu funduszy potrzebg kooperacji,
szczegblnie w obszarze kapitatowym.

Z rozstrzygnigtych 144 czgsci przetargow 110 (76,38%) zostato wygranych
przez 21 oferentéw (25,92% wszystkich startujacych), pozostali wygrali tylko
1 czg$¢, a 8 z przywotanych 21 tylko 2 czgsci. Potwierdza si¢ wigc to o czym juz
wspominali§my w niniejszym opracowaniu. Postgpuje konsolidacja kapitalu
pozyczkowego — przede wszystkim trafia on do funduszy doswiadczonych,
silnych kapitatowo. Jest to zrozumiale biorac pod uwage stosowane w przetargach
kryteria jakosciowe i wymogi co do zapewnienia wktadu wlasnego posrednika.
Otwarte pozostaje pytanie o przysztos¢ tych funduszy pozyczkowych, ktére po
prostunie sa w stanie skutecznie konkurowac o dostep do kapitatu pozyczkowego.

Jako Polski Zwiazek Funduszy Pozyczkowych mamy satysfakcje z tego, ze az
101 ze 144 rozstrzygnigtych czgsci (70,13%) zostato wygranych przez Cztonkow
naszej Organizacji.

4. Whnioski

Nadal wdrazanie instrumentow pozyczkowych opiera si¢ praktycznie tylko na
pracy funduszy pozyczkowych. Nie zmienia si¢ takze sytuacja w obszarze stoso-
wanych w postgpowaniach przetargowych kryteriow jakosciowych — udzielanie
pozyczek ma si¢ odbywa¢ mozliwie szybko, na jak najszerszym terenie,
a posrednicy powinni doktada¢ do instrumentu maksymalnie wiele $rodkow
whasnych. Ostatni z czynnikéw jest dla wielu funduszy najwigksza bariera w kon-
kurowaniu o kapitat pozyczkowy. Nastgpuje polaryzacja badanych podmiotow
— fundusze mocne kapitatlowo wygrywaja kolejne przetargi powigkszajac swoja
przewage nad mniejszymi podmiotami. Nastgpita jednoczesnie wyrazna zmiana
w polityce cenowej Oferentow. W stosunkowo krétkim okresie czasu, w ujgciu
globalnym, przecigtne wynagrodzenie wybranego w postgpowaniu Oferenta stato
sig wyzsze od tego jakie zasadniczo oferuje Zamawiajacy.
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Whioski

2018 rok to kolejne 12 miesigcy w trakcie ktorych fundusze pozyczkowe
skutecznie wspieraly rozwoj sektora MSP w Polsce. Zdecydowany wzrost akcji
pozyczkowej byt mozliwy dzigki skutecznemu aplikowaniu o kapitat
pozyczkowy. Skutkowato to przyrostem wartosci srodkow, ktore mogly zostac
przeznaczone na udzielanie pozyczek. Mielismy wigc do czynienia z catkowitym
odwroceniem sytuacji wzgledem 2017 roku.

Jako$¢ portfela pozyczkowego nadal nie budzi zastrzezen. Decyzja o finanso-
waniu danego przedsigwzigcia jest podejmowana po fachowej analizie przedsta-
wionego wniosku. Dziatalno$¢ funduszy doskonale wpisuje si¢ w postawione
przed nimi zadania — finansowane sa przede wszystkim mikroprzedsigbiorstwa
(nierzadko startup'y), czyli podmioty majace trudnosci z pozyskaniem finanso-
wania na rynku komercyjnym. Wysoka oceng jakosci ustug oferowanych przez
fundusze pozyczkowe wzmacnia to, ze ich oferta jest powszechnie dostgpna, tj.
we wszystkich regionach, w ggstej sieci placowek.

2018 rok to takze okres w ktorym nadal toczyty si¢ postgpowania przetargowe
w obszarze wyboru posrednikow finansowych, a wigc de facto podmiotow, ktore
beda wdraza¢ instrumenty pozyczkowe w ramach biezacej perspektywy finanso-
wej UE. Podkreslamy to, ze praktycznie tylko fundusze pozyczkowe wziety
odpowiedzialno$é za wspieranie sektora MSP za posrednictwem przedmiotowych
instrumentow. Wida¢ to wyraznie analizujac przyrost kapitatu pozyczkowego
jakim dysponuja fundusze. Fundusze pozyczkowe starajac si¢ o kapitat rywalizuja
migdzy soba jakos$cig oferty — tempo sprzedazy, zasigg terytorialny sieci dystry-
bucji, do§wiadczenie kadr. Pamigtac nalezy o tym, ze oferta jest w duzej mierze
narzucona przez dysponentow $rodkow, co utrudnia elastyczne reagowanie na
dynamicznie zmieniajace si¢ przeciez potrzeby rynku.

Podsumowujac dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych w 2018 roku nalezy pod-
kresli¢, ze byt to okres w ktorym badane podmioty udzielity sektorowi MSP wspar-
cia o rekordowej warto$ci, przekraczajacej 1 mld zt. Nadal spelnia si¢ nasza pro-
gnoza, jeszcze z 2016 roku, co do tego, ze instrumenty zwrotne w ramach perspek-
tywy 2014-2020 beda wdrazane gléwnie przez fundusze pozyczkowe. Jest to
dobra sytuacja nie tylko dla tych podmiotow, jednak przede wszystkim dla sektora
MSP. Korzystajac z pozyczek unijnych maja pewno$é, ze wspotpracuja z doswiad-
czonymi, transparentnie dzialajacymi podmiotami. Jednoczes$nie, Instytucje
Zarzadzajace poszczegdlnymi programami operacyjnymi moga by¢ pewne tego,
ze pozyczki beda kierowane do wlasciwych pozyczkobiorcoéw szybko i sprawnie.

. BANK . .
Fundusze Rzeczpospolita ) 5 GOSPODARSTWA Unia Eu[_"pe{fka
Europejskie - Polska —’\é!’ KRAJOWEGO Europejskie Fundusze

Strukturalne i Inwestycyjne

Projekt wspétfinansowany w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Europejskiego Funduszu Spotecznego
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
Polska Fundacja Przedsigbiorczosci zachodniopomorskie Szczecin
Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torur
Fundacja Rozwoju Slaska opolskie Opole
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0. wielkopolskie Poznan
Lubelska Fundacja Rozwoju lubelskie Lublin
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci Swietokrzyskie Korskie
Fundusz Gérnoslaski S.A. $laskie Katowice
Fundusz Mikro Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. pomorskie Gdarisk
todzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA todzkie £6dz
Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa mazowieckie Warszawa
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Krakow
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A. podkarpackie Mielec
Fundusz Pozyczkowy Wojewddztwa Swietokrzyskiego Sp.zo.0. Swigtokrzyskie Kielce
Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. zachodniopomorskie Szczecin
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna warminsko-mazurskie Dziatdowo
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka” warmifisko-mazurskie Pastek
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. lubuskie Zielona Géra
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie warmirfsko-mazurskie Olsztyn
Fundusz Gérnoslaski S.A. Oddziat w Katowicach $laskie Katowice
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostréw Wielkopolski
Agencja Rozwoju Regionalnego Ares S.A. w Suwatkach podlaskie Suwatki
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego podlaskie Biatystok
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci wielkopolskie Kalisz
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka matopolskie Rabka Zdréj
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju” matopolskie Sucha Beskidzka
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA lubelskie Bitgoraj
Fundacja Wspierania Przedsiebiorczo$ci Regionalnej warminsko - mazurskie Gotdap
Fundacja Wspomagania Wsi mazowieckie Warszawa
Fundacja Rozwoju Regionu tukta warmirisko-mazurskie tukta
Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica Swigtokrzyskie Pierzchnica
Fundacja Rozwoju Gminy Zeléw tédzkie Zelow
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna pomorskie Dzierzgon
Regionalna Izba Gospodarcza podkarpackie Stalowa Wola
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. podkarpackie Rzeszow
Kaszubski Fundusz Przedsiebiorczo$ci Spétka Akcyjna pomorskie Kartuzy
Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0. $laskie Ruda Slaska
Fundusz Rozwoju Przedsigbiorczosci przy Ostroteckim Ruchu Wspierania mazowieckie Ostroteka
Przedsigbiorczo$ci

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A. $laskie Sosnowiec
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Wartos$¢ pozyczek udzielonych Przecietna warto$¢ pozyczek

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2018 Liczba pozyczek udzielonych w 2018 r.

w2018 r. udzielonych w 2018 r.
wzt nr miejsca w zt nr miejsca szt nr miejsca wzt nr miejsca
331 353 681,81 1 141792 442,83 1 955,00 1 148 473,76 24
213 060 606,50 2 70 022 754,90 4 353,00 6 198 364,74 1
190 420 489,24 8 73 368 236,21 3 352,00 7 208 432,49 6
162 073 290,51 4 50 107 741,90 6 267,00 9 187 669,45 14
158 491 000,00 5 83 086 532,20 2 574,00 2 144 750,06 25
157 295 849,34 6 59 593 700,00 5 294,00 8 202 699,66 9
120 237 926,95 7 48 357 367,46 7 190,00 12 254 512,46 4
115 000 000,00 8 29 622 260,00 13 453,00 3 65 391,30 50
114 578 604,90 9 47 978 564,55 8 440,00 4 109 042,19 31
99 399 812,39 10 41 952 150,00 10 163,00 14 257 375,15 3
98 844 290,33 1 45 428 100,00 9 262,00 10 173 389,69 18
90 244 620,00 12 18 401 888,00 17 97,00 22 189 710,19 13
73 920 467,13 13 23 236 931,79 14 143,00 16 162 496,03 20
71667 318,40 14 33 847 625,54 12 164,00 13 206 387,96 7
69 774 788,18 15 37 293 700,00 11 17,00 46 2193 747,06 1
61107 843,94 16 17 280 680,00 18 91,00 23 189 897,58 12
56 018 714,28 17 13 079 450,00 22 65,00 26 201 222,31 10
54 468 120,76 18 14 802 743,85 21 160,00 15 92 517,15 40
48 494 884,64 19 15740 842,50 19 100,00 20 157 408,43 21
45207 874,79 20 11 851 747,27 25 82,00 24 144 533,50 26
43634 961,81 21 6 507 500,00 30 24,00 39 271 145,83 2
40 373 313,47 22 18 433 389,24 16 197,00 11 93 570,50 39
37 470 654,71 23 9 359 820,00 27 50,00 33 187 196,40 15
36 800 437,06 24 11 741 254,00 26 57,00 29 205 986,91 8
35 102 226,80 25 19 503 136,85 15 117,00 17 166 693,48 19
33 549 882,48 26 12 564 078,00 24 98,00 21 128 204,88 29
32 888 420,93 27 9221 608,00 28 101,00 19 91 303,05 4
31533 532,42 28 15129 700,00 20 110,00 18 137 542,73 27
27 125 366,34 29 5852 000,00 31 39,00 34 150 051,28 23
24 461 021,00 30 12 954 000,00 23 426,00 5 30 408,45 55
24 065 835,89 31 5340 150,00 33 35,00 37 152 575,71 22
22 107 159,74 32 8 341 500,00 29 65,00 27 128 330,77 28
20 925 374,07 33 1751 300,00 46 17,00 48 103 017,65 33
20 857 044,72 34 4 946 986,67 35 69,00 25 71 695,46 47
20 167 478,83 35 1301 500,00 48 19,00 44 68 500,00 49
18764 179,93 36 5422 500,00 32 53,00 30 102 311,32 34
14 849 929,68 37 3224 400,00 37 52,00 31 62 007,69 51
14 489 940,34 38 5120 546,00 34 51,00 32 100 402,86 36
14 223 345,98 39 2 843 200,00 41 16,00 49 177 700,00 16
13 923 966,47 40 160 000,00 54 2,00 55 80 000,00 46
13 245 897,19 4 3157 000,00 38 37,00 35 85 324,32 45
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Nazwa Instytucji

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci
Os$rodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

,Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0.

Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej
Przedsigbiorczosci

Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,Nida”

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czestochowie S.A.

Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne - Oddziat w Bydgoszczy

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci

Stowarzyszenie ,Promocja Przedsigbiorczosci”

Agencja Rozwoju Przedsigbiorczodci S.A.

Regionalna Izba Gospodarcza Pomorza

Wojewddztwo

wielkopolskie
pomorskie
Swietokrzyskie
mazowieckie
lubelskie
wielkopolskie
matopolskie
mazowieckie

wielkopolskie

warmirisko-mazurskie
$laskie

mazowieckie
kujawsko-pomorskie
dolno$laskie

todzkie

opolskie

$laskie

pomorskie
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Siedziba
(miejscowos¢)
Konin
Stupsk
Sandomierz
Radom
Putawy
Ostrzeszéw
Tarn6w
Warszawa

Srem

Nidzica
Czgstochowa
Zyrardéw
Bydgoszcz
Watbrzych
Poddebice
Opole

Zory

Gdarisk
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Wartos$¢ pozyczek udzielonych Przecietna warto$¢ pozyczek

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2018 Liczba pozyczek udzielonych w 2018 r.

w2018 r. udzielonych w 2018 r.

wzt nr miejsca w zt nr miejsca szt nr miejsca wzt nr miejsca
13 076 526,30 42 = 57 = 57 = 57
12 627 767,13 43 2012 000,00 44 21,00 40 95 809,52 38
12 202 691,81 44 1264 000,00 49 12,00 50 105 333,33 32
10 742 022,11 45 2659 160,00 42 62,00 28 42 889,68 53
10 380 376,98 46 2008 100,00 45 20,00 43 100 405,00 35
10 356 327,14 47 4 600 000,00 36 20,00 42 230 000,00 5
9953 879,83 48 3089 000,00 39 36,00 36 85 805,56 44
9853 731,25 49 2 245 000,00 43 26,00 38 86 346,15 43
6 369 093,51 50 751 000,00 51 19,00 45 39 526,32 54
5954 166,05 51 2980 035,07 40 17,00 47 175 296,18 17
5631 620,77 52 788 000,00 50 8,00 51 98 500,00 37
5028 144,23 53 1451 400,00 47 21,00 4 69 114,29 48
3251 092,65 54 180 000,00 53 2,00 54 90 000,00 42
2434 571,71 55 120 000,00 55 1,00 56 120 000,00 30
2115 053,72 56 270 000,00 52 6,00 52 45 000,00 52
1290 669,76 57 - 58 - 58 - 58
677 144,04 58 120 000,00 56 4,00 53 30 000,00 56
426 412,04 59 - 59 - 59 - 59
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
0GOLEM

Polska Fundacja Przedsigbiorczosci zachodniopomorskie Szczecin
Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torun
Fundacja Rozwoju Slaska opolskie Opole
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0. wielkopolskie Poznan
Lubelska Fundacja Rozwoju lubelskie Lublin
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci Swigtokrzyskie Korskie
Fundusz Gérnoslaski S.A. $laskie Katowice
Fundusz Mikro Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. pomorskie Gdarisk
t6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA todzkie todz
Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa mazowieckie Warszawa
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Krakow
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A. podkarpackie Mielec
Fundusz Pozyczkowy Wojewddztwa Swigtokrzyskiego Sp. z 0.0. Swietokrzyskie Kielce
Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. zachodniopomorskie Szczecin
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna warmirisko-mazurskie Dziatdowo
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka” warminsko-mazurskie Pastek
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. lubuskie Zielona Géra
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie warmifisko-mazurskie Olsztyn
Fundusz Gérnoslaski S.A. Oddziat w Katowicach $laskie Katowice
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostréw Wielkopolski
Agencja Rozwoju Regionalnego Ares S.A. w Suwatkach podlaskie Suwatki
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego podlaskie Biatystok
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci wielkopolskie Kalisz
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka matopolskie Rabka Zdr¢j
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju” matopolskie Sucha Beskidzka
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA lubelskie Bitgoraj
Fundacja Wspierania Przedsigbiorczo$ci Regionalnej warmifisko - mazurskie Gotdap
Fundacja Wspomagania Wsi mazowieckie Warszawa
Fundacja Rozwoju Regionu tukta warmifisko-mazurskie tukta
Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica Swietokrzyskie Pierzchnica
Fundacja Rozwoju Gminy Zeléw tddzkie Zelow
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna pomorskie Dzierzgon
Regionalna Izba Gospodarcza podkarpackie Stalowa Wola
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. podkarpackie Rzeszow
Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna pomorskie Kartuzy
Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0. Slaskie Ruda Slqska
Fundusz Rozwoju Przedsigbiorczosci przy Ostroteckim Ruchu Wspierania mazowieckie Ostroteka

Przedsigbiorczo$ci
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Kapitat pozyczkowy na 31.12.2018 r. Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2018 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2018 r.
w zt % wzt % st. %
2994 591 444,98 1064 258 722,83 7132
331353 681,81 11,07 141792 442,83 13,32 955 13,39
213 060 606,50 7,11 70 022 754,90 6,58 353 4,95
190 420 489,24 6,36 73 368 236,21 6,89 352 4,94
162 073 290,51 541 50 107 741,90 4,71 267 3,74
158 491 000,00 5,29 83 086 532,20 7,81 574 8,05
157 295 849,34 5,25 59 593 700,00 5,60 294 4,12
120 237 926,95 4,02 48 357 367,46 4,54 190 2,66
115 000 000,00 3,84 29 622 260,00 2,78 453 6,35
114 578 604,90 3,83 47 978 564,55 4,51 440 6,17
99 399 812,39 3,32 41 952 150,00 3,94 163 2,29
98 844 290,33 3,30 45428 100,00 427 262 3,67
90 244 620,00 3,01 18 401 888,00 1,73 97 1,36
73 920 467,13 2,47 23 236 931,79 2,18 143 2,01
71667 318,40 2,39 33 847 625,54 3,18 164 2,30
69 774 788,18 2,33 37 293 700,00 3,50 17 0,24
61 107 843,94 2,04 17 280 680,00 1,62 91 1,28
56 018 714,28 1,87 13 079 450,00 1,23 65 0,91
54 468 120,76 1,82 14 802 743,85 1,39 160 2,24
48 494 884,64 1,62 15 740 842,50 1,48 100 1,40
45207 874,79 1,51 11 851 747,27 1,11 82 1,15
43 634 961,81 1,46 6 507 500,00 0,61 24 0,34
40 373 313,47 1,35 18 433 389,24 1,73 197 2,76
37 470 654,71 1,25 9 359 820,00 0,88 50 0,70
36 800 437,06 1,23 11 741 254,00 1,10 57 0,80
35102 226,80 1,17 19 503 136,85 1,83 117 1,64
33 549 882,48 1,12 12 564 078,00 1,18 98 1,37
32 888 420,93 1,10 9221 608,00 0,87 101 1,42
31533 532,42 1,05 15129 700,00 1,42 110 1,54
27 125 366,34 0,91 5852 000,00 0,55 39 0,55
24 461 021,00 0,82 12 954 000,00 1,22 426 5197
24 065 835,89 0,80 5340 150,00 0,50 35 0,49
22 107 159,74 0,74 8 341 500,00 0,78 65 0,91
20 925 374,07 0,70 1751 300,00 0,16 17 0,24
20 857 044,72 0,70 4 946 986,67 0,46 69 0,97
20 167 478,83 0,67 1301 500,00 0,12 19 0,27
18 764 179,93 0,63 5422 500,00 0,51 53 0,74
14 849 929,68 0,50 3224 400,00 0,30 52 0,73
14 489 940,34 0,48 5120 546,00 0,48 51 0,72
14 223 345,98 0,47 2 843 200,00 0,27 16 0,22
13 923 966,47 0,46 160 000,00 0,02 2 0,03
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Nazwa Instytucji

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci
0srodek Promowania i Wspierania Przedsiebiorczosci Rolnej
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

,Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0.

Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej
Przedsigbiorczosci

Nidzicka Fundacja Rozwoju ,Nida”

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czestochowie S.A.

Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne - Oddziat w Bydgoszczy

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci

Stowarzyszenie ,Promocja Przedsigbiorczosci”

Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci S.A.

Regionalna Izba Gospodarcza Pomorza

Wojewddztwo

$laskie
wielkopolskie
pomorskie
Swigtokrzyskie
mazowieckie
lubelskie
wielkopolskie
matopolskie
mazowieckie

wielkopolskie

warminsko-mazurskie

$laskie

mazowieckie
kujawsko-pomorskie
dolnoslgskie

t6dzkie

opolskie

$laskie

pomorskie

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018

Siedziba
(miejscowos¢)

Sosnowiec
Konin
Stupsk
Sandomierz
Radom
Putawy
Ostrzeszéw
Tarnow
Warszawa

Srem

Nidzica
Czgstochowa
Zyrard6éw
Bydgoszcz
Watbrzych
Poddebice
Opole

Zory

Gdarisk



Kapitat pozyczkowy na 31.12.2018 r.

wzt

13245 897,19
13 076 526,30
12 627 767,13
12 202 691,81
10 742 022,11
10 380 376,98
10 356 327,14
9953 879,83
9853 731,25
6 369 093,51
5954 166,05

5631 620,77
5028 144,23
3251 092,65
2434 571,71
2115 053,72
1290 669,76

677 144,04

426 412,04

0/D

0,44
0,44
0,42
0,41
0,36
0,35
0,35
0,33
0,33
0,21
0,20

0,19
0,17
0,11
0,08
0,07
0,04
0,02
0,01

Zalqczniki

Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2018 r.

wzt

3157 000,00
2012 000,00
1264 000,00
2659 160,00
2008 100,00
4600 000,00
3089 000,00
2 245 000,00

751 000,00
2980 035,07

788 000,00
1451 400,00
180 000,00
120 000,00
270 000,00

120 000,00

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018

%

0,30
0,00
0,19
0,12
0,25
0,19
0,43
0,29
0,21
0,07
0,28

0,07
0,14
0,02
0,01
0,03
0,00
0,01
0,00

Liczba pozyczek udzielonych w 2018 r.

szt.

B

0,52
0,00
0,29
0,17
0,87
0,28
0,28
0,50
0,36
0,27
0,24

0,11
0,29
0,03
0,01
0,08
0,00
0,06
0,00

POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

73



ol

74

POLSKI ZWIAZEK

FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

Zalqczniki

3. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych — wybrane informacje o funduszach

pozyczkowychna31.12.2018r.

Nazwa Instytucji

Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania
Matej Przedsigbiorczosci

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Fundacja Wspomagania Wsi

Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

Polska Fundacja Przedsigbiorczosci

Regionalna Izba Gospodarcza

Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego

Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci
Fundusz Mikro Sp. z 0.0.

Fundacja Rozwoju Regionu tukta

Fundacja Rozwoju Regionu Rabka

Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju”
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundacja Na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa

Fundacja Rozwoju Slaska

Fundusz Gérnoslaski S.A.

Lubelska Fundacja Rozwoju

Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A.

Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci

Warmirisko-mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Pomorski Fundusz Pozyczkowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Fundacja Rozwoju Gminy Zeléw

Fundacja Wspierania Przedsigbiorczosci Regionalnej

Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”
Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci
,Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0.

Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka”

Fundusz Pozyczkowy Wojewodztwa Swietokrzyskiego Sp. z 0.0.
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0.
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,NIDA”

FUNDACJA CENTRUM WSPIERANIA PRZEDSIEBIORCZOSCI

t6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Wojewddztwo

wielkopolskie

wielkopolskie
mazowieckie
matopolskie
pomorskie
zachodniopomorskie
podkarpackie
podlaskie
Swigtokrzyskie
wielkopolskie
mazowieckie
warmirisko-mazurskie
matopolskie
matopolskie
zachodniopomorskie
mazowieckie

opolskie

$laskie

lubelskie
podkarpackie
wielkopolskie
warmirisko-mazurskie
podkarpackie
pomorskie

t6dzkie
warmirisko-mazurskie
mazowieckie
mazowieckie
mazowieckie

$laskie
warmirisko-mazurskie
Swigtokrzyskie
wielkopolskie
lubelskie
Swigtokrzyskie
wielkopolskie
warmirisko-mazurskie
t6dzkie

todzkie

lubuskie

matopolskie
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Siedziba
(miejscowos¢)

Srem

Ostrzeszéw
Warszawa
Tarnow
Dzierzgon
Szczecin
Stalowa Wola
Biatystok
Pierzchnica
Ostréw Wielkopolski
Warszawa
tukta

Rabka Zdr¢j
Sucha Beskidzka
Koszalin
Warszawa
Opole
Katowice
Lublin
Mielec
Kalisz
Olsztyn
Rzeszéw
Gdarisk
Zelow
Gotdap
Radom
Zyrard6éw
Warszawa
Ruda Slaska
Pastek
Kielce
Poznan
Bitgoraj
Koriskie
Konin
Nidzica
Poddebice
t6dz
Zielona Gora

Krakow



Kapitat pozyczkowy w zt

na31.12.2018 r.

6369 093,51

10 356 327,14
24 461 021,00
9953 879,83
20 857 044,72
331353 681,81
20 167 478,83
36 800 437,06
22107 159,74
40 373 313,47
115 000 000,00
24 065 835,89
33 549 882,48
32 888 420,93
18 764 179,93
98 844 290,33
190 420 489,24
120 237 926,95
158 491 000,00
73 920 467,13
35 102 226,80
45207 874,79
14 849 929,68
114 578 604,90
20 925 374,07
27 125 366,34
10742 022,11
5028 144,23
9853 731,25
14 223 345,98
54 468 120,76
71667 318,40
162 073 290,51
31533 532,42
157 295 849,34
13 076 526,30
5954 166,05
2115 053,72
99 399 812,39
48 494 884,64
90 244 620,00

Zalqczniki

Wartos¢ srodkow
zaangazowanych w pozyczki w zt

na31.12.2018 r.

6 369 093,51

10 356 327,14
22 721 869,00
9173 496,38
17 671 629,63
279792 335,72
16 955 326,55
30 676 408,35
18 413 782,23
33 116 486,80
94105 314,95
19 435 689,85
26 968 819,00
26 149 655,37
14 343 045,03
75 166 622,60
144 025 980,89
90 602 118,28
119 270 216,21
55370 043,18
25 782 961,63
32 507 513,23
10 446 127,77
80 522 831,82
14 486 245,60
18 538 250,05
7309 942,87

3 385 856,60

6 605 986,88
9479 938,59
36 168 038,61
47 211 190,80
105 327 233,90
20 416 352,35
101 784 271,22
832912545
3707 690,69
1306 692,48
61223 222,69
29 859 136,34
54 040 163,19
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ol

Wartos¢ srodkéw zaangazowanych

w pozyczki/wartos¢ kapitatu pozyczkowego

na dzien 31.12.2018 r.

(w %)

100,00

100,00
92,89
92,16
84,73
84,44
84,07
83,36
83,29
82,03
81,83
80,76
80,38
79,51
76,44
76,05
75,64
75,35
75,25
74,90
73,45
71,91
70,34
70,28
69,23
68,34
68,05
67,34
67,04
66,65
66,40
65,88
64,99
64,74
64,71
63,70
62,27
61,78
61,59
61,57
59,88
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Nazwa Instytucji

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.

Fundacja ,Watbrzych 2009”

Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czgstochowie S.A.

Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci S.A.

Agencja Rozwoju Regionalnego ARES S.A. w Suwatkach

Fundusz Gérnoslaski S.A. Oddziat w Katowicach

Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.
Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Os$rodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczosci Rolnej

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne - Oddziat w Bydgoszczy

Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci
Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna

Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Stowarzyszenie ,Promocja Przedsigbiorczosci”

Fundusz Rozwoju Przedsigbiorczo$ci przy Ostroteckim Ruchu Wspierania
Przedsigbiorczosci

Regionalna Izba Gospodarcza Pomorza

Wojewddztwo

$laskie

dolnoslaskie
warmirisko-mazurskie
$laskie

Slaskie

podlaskie

$laskie

mazowieckie
kujawsko-pomorskie
Swigtokrzyskie
kujawsko-pomorskie
lubelskie

pomorskie
pomorskie
zachodniopomorskie
opolskie

mazowieckie

pomorskie

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018

Siedziba

(miejscowos¢)
Sosnowiec
Watbrzych
Dziatdowo
Czgstochowa
Zory
Suwatki
Katowice
Warszawa
Torun
Sandomierz
Bydgoszcz
Putawy
Stupsk
Kartuzy
Szczecin
Opole
Ostroteka

Gdarisk



Kapitat pozyczkowy w zt

na31.12.2018 r.

13245 897,19
2434 571,71
61 107 843,94
5631 620,77
677 144,04

37 470 654,71
43 634 961,81
56 018 714,28
213 060 606,50
12 202 691,81
3251 092,65
10380 376,98
12 627 767,13
14 489 940,34
69 774 788,18
1290 669,76
13 923 966,47

426 412,04

Zalqczniki

Wartos¢ srodkow
zaangazowanych w pozyczki w zt

na31.12.2018 r.

7829 132,44
1405 927,46
33 684 326,33
3058 448,51
357 144,04
19109 385,21
20 683 828,90
26 496 802,89
100 217 376,22
5491 004,80
1455 949,14
4220 103,43
4841 023,83
5120 546,00
21 030 898,54
364 688,41
3517 295,95

15 746,66

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2018

(w %)

59,11
57,75
55,12
54,31
52,74
51,00
47,40
47,30
47,04
45,00
44,78
40,65
38,34
35,34
30,14
28,26
25,26

ol

Wartos¢ srodkéw zaangazowanych
w pozyczki/wartos¢ kapitatu pozyczkowego
na dzier 31.12.2018 r.
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Nazwa Instytucji

Ogdtem

Grupa Funduszy Bardzo Duzych (grupa BD)*

Polska Fundacja Przedsigbiorczosci

Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Fundacja Rozwoju Slaska

Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0.
Lubelska Fundacja Rozwoju

Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci
Fundusz Gérnoslaski S.A.

Fundusz Mikro Sp. z 0.0.

Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Grupa Funduszy Duzych (grupa D)*

tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa

Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A.

Fundusz Pozyczkowy Wojewddztwa Swigtokrzyskiego Sp. z 0.0.
Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna

Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.
Stowarzyszenie ,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka”
Grupa Funduszy Srednich (grupa S)*

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie
Fundusz Gérno$laski S.A. Oddziat w Katowicach
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsiebiorczo$ci
Agencja Rozwoju Regionalnego Ares S.A. W Suwatkach
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego

Fundacja Kaliski Inkubator Przedsighiorczosci

Fundacja Rozwoju Regionu Rabka

Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczo$ci i Rozwoju”
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Fundacja Wspierania Przedsigbiorczo$ci Regionalnej

Fundacja Wspomagania Wsi

Fundacja Rozwoju Regionu tukta

Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Fundacja Rozwoju Gminy Zel6w

Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

Regionalna Izba Gospodarcza

Zalqczniki

Wojewddztwo

zachodniopomorskie
kujawsko-pomorskie
opolskie
wielkopolskie
lubelskie
Swigtokrzyskie
$laskie

mazowieckie

pomorskie

todzkie

mazowieckie
matopolskie
podkarpackie
Swigtokrzyskie
zachodniopomorskie
warmirisko-mazurskie
mazowieckie

warminisko-mazurskie

lubuskie
warmirisko-mazurskie
$laskie

wielkopolskie
podlaskie

podlaskie
wielkopolskie
matopolskie
matopolskie

lubelskie

warmirisko - mazurskie
mazowieckie
warmirisko-mazurskie
Swigtokrzyskie
todzkie

pomorskie

podkarpackie

Siedziba
(miejscowosc)

Szczecin
Torun
Opole
Poznari
Lublin
Korskie
Katowice
Warszawa

Gdarisk

Lodz
Warszawa
Krakdéw
Mielec
Kielce
Szczecin
Dziatdowo
Warszawa

Pastek

Zielona Gora
Olsztyn
Katowice
Ostréw Wielkopolski
Suwatki
Biatystok

Kalisz

Rabka Zdr6j
Sucha Beskidzka
Bitgoraj

Gotdap
Warszawa

tukta
Pierzchnica
Zgelow

Dzierzgor

Stalowa Wola

4. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych wedlug wartosci kapitatu
pozyczkowego.

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2018 r.

w zt

2994 591 444,98
1562 511 449,25
331 353 681,81
213 060 606,50
190 420 489,24
162 073 290,51
158 491 000,00
157 295 849,34
120 237 926,95
115 000 000,00
114 578 604,90
675 445 975,41
99 399 812,39
98 844 290,33
90 244 620,00
73920 467,13
71667 318,40
69 774 788,18
61107 843,94
56 018 714,28
54 468 120,76
544 765 469,70
48 494 884,64
45 207 874,79
43 634 961,81
40 373 313,47
37 470 654,71
36 800 437,06
35102 226,80
33 549 882,48
32 888 420,93
31533 532,42
27 125 366,34
24 461 021,00
24 065 835,89
22107 159,74
20 925 374,07
20 857 044,72
20 167 478,83

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
52,18%
1

o N oo o B W N

9
22,56%
10
11
12

18
18,19%
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

Grupa funduszy bardzo duzych (grupa BD) - kapital pozyczkowy o wartosci od 100 do 350 min z1. Grupa funduszy duzych (grupa D) - kapital pozyczkowy o wartosci od 50 do 100 min z1.

Grupa funduszy Srednich (grupa S) - kapital pozyczkowy o wartosci od 20 do 50 min z1.
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Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2018 r.

w zt

1064 258 722,83
603 929 600,05
141792 442,83

70 022 754,90
73 368 236,21
50 107 741,90
83 086 532,20
59 593 700,00
48 357 367,46
29 622 260,00
47 978 564,55
245 323 269,18
41 952 150,00
45428 100,00
18 401 888,00
23 236 931,79
33 847 625,54
37 293 700,00
17 280 680,00
13 079 450,00
14 802 743,85
170 540 512,53
15740 842,50
11 851 747,27
6 507 500,00
18 433 389,24
9359 820,00
11 741 254,00
19503 136,85
12 564 078,00
9221 608,00
15129 700,00
5852 000,00
12 954 000,00
5340 150,00
8 341 500,00
1751 300,00
4946 986,67
1301 500,00

nr miejsca

udziat w warfosci ogdtem
6,75%
1

N o DO W B

23,05%
10
9
17
14
12
11
18
22
21
16,02%
19
25
30
16
27
26
15
24
28
20
31
23
33
29
46
35
48

Zalqczniki

Liczba pozyczek udzielonych w 2018 r.

szt.

7132
3878
955
353
352
267
574
294
190
453
440
1162
163
262
97
143
164
17

91

65
160
1606
100
82

24
197
50

57
117
98
101
110
39
426
35
65
17
69
19

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
54,37%
1

L NN O N o

-
w o

16,29%
14
10
22
16
13
46
23
26
15

22,52%
20
24
39
11
33
29
17
21
19
18
34

5
37
27
48
25
44
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Przecietna warto$¢ pozyczek

udzielonych w 2018 .
w zt nr miejsca
155 732,23
148 473,76 24
198 364,74 11
208 432,49 6
187 669,45 14
144 750,06 25
202 699,66 9
254 512,46 4
65 391,30 50
109 042,19 3
211 121,57
257 375,15 3
173 389,69 18
189 710,19 13
162 496,03 20
206 387,96 7
2193 747,06 1
189 897,58 12
201 222,31 10
92517,15 40
106 189,61
157 408,43 21
144 533,50 26
271 145,83 2
93 570,50 39
187 196,40 15
205 986,91 8
166 693,48 19
128 204,88 29
91 303,05 4
137 542,73 27
150 051,28 23
30 408,45 55
152 575,71 22
128 330,77 28
103 017,65 33
71 695,46 47
68 500,00 49
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Nazwa Instytucji

Grupa Funduszy Matych (grupa M)*

Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna

Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Fundusz Rozwoju Przedsigbiorczosci Przy Ostroteckim Ruchu Wspierania
Przedsigbiorczosci

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci
Osrodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Fundacja , Putawskie Centrum Przedsigbiorczo$ci”

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

,Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0.

Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej
Przedsiebiorczosci

Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,Nida”

Agencja Rozwoju Regionalnego W Czgstochowie S.A.

Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Grupa Funduszy Bardzo Matych (grupa BM)*

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne - Oddziat w Bydgoszczy

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci

Stowarzyszenie ,,Promocja Przedsigbiorczosci”

Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci S.A.

Regionalna Izba Gospodarcza Pomorza

Zalqczniki

Wojewddztwo

zachodniopomorskie
podkarpackie
pomorskie

$laskie

mazowieckie

$laskie
wielkopolskie
pomorskie
Swietokrzyskie
mazowieckie
lubelskie
wielkopolskie
matopolskie
mazowieckie

wielkopolskie

warminisko-mazurskie
$laskie

mazowieckie

kujawsko-pomorskie
dolnoslaskie

todzkie

opolskie

Slaskie

pomorskie

Siedziba
(miejscowosc)

Koszalin
Rzeszow
Kartuzy
Ruda Slaska
Ostroteka

Sosnowiec
Konin
Stupsk
Sandomierz
Radom
Putawy
Ostrzeszow
Tarnéw
Warszawa

Srem

Nidzica
Czgstochowa

Zyrardow

Bydgoszcz
Watbrzych
Poddebice
Opole
Zory
Gdarisk

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2018 r.

w zt

201 673 606,70
18764 179,93
14 849 929,68
14 489 940,34
14 223 345,98
13 923 966,47

13245 897,19
13 076 526,30
12 627 767,13
12 202 691,81
10742 022,11
10 380 376,98
10 356 327,14

9953 879,83

9853 731,25

6369 093,51

5954 166,05
5631 620,77
5028 144,23
10 194 943,92
3251 092,65
2434 571,71
2115 053,72
1290 669,76
677 144,04
426 412,04

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
6,73%
36
37
38
39
40

4
42
43
44
45
46
47
48
49
50

51
52
53
0,34%
54
55
56
57
58
59

*  Grupa funduszy malych (grupa M) - kapital pozyczkowy o wartosci od 5 do 20 min z1. Grupa funduszy bardzo malych (grupa BM) - kapital pozyczkowy o wartoscido 5 min z1.
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Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2018 r.

w zt

43 775 341,07
5422 500,00
3224 400,00
5120 546,00
2 843 200,00

160 000,00

3157 000,00
2012 000,00
1264 000,00
2659 160,00
2008 100,00
4600 000,00
3089 000,00
2 245 000,00

751 000,00

2980 035,07
788 000,00
1451 400,00
690 000,00
180 000,00
120 000,00
270 000,00

120 000,00

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem

4,11%
32
37
34
4
54

38
57
44
49
42
45
36
39
43
51

40
50
47

0,06%
53
55
52
58
56
59

Zalqczniki

Liczba pozyczek udzielonych w 2018 r.

szt.

473
53
52
51
16

37

21
12
62
20
20
36
26
19

17

21
13

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
6,63%
30
31
32
49
55

35
57
40
50
28
43
42
36
38
45

47
51
4
0,18%
54
56
52
58
53
59
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Przecietna warto$¢ pozyczek

udzielonych w 2018 .
w zt nr miejsca
92 548,29
102 311,32 34
62 007,69 51
100 402,86 36
177 700,00 16
80 000,00 46
85 324,32 45
- 57
95 809,52 38
105 333,33 32
42 889,68 53
100 405,00 35
230 000,00 )
85 805,56 44
86 346,15 43
39 526,32 54
175 296,18 17
98 500,00 37
69 114,29 48
53 076,92
90 000,00 42
120 000,00 30
45 000,00 52
= 58
30 000,00 56
- 59
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