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Stowo wstepne

Polski Zwiazek Funduszy Pozyczkowych ma zaszczyt odda¢ w Panstwa rece
Raport FUNDUSZE POZYCZKOWE w POLSCE 2019. Nasze opracowanie
ukazuje si¢ cyklicznie od ponad 15 lat. Jest jedynym dokumentem, ktéry catoscio-
wo, wieloaspektowo, opisuje dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych. Zapoznanie
si¢ z Raportem gwarantuje zdobycie rzetelnej wiedzy na temat tego jak wygladata
aktywnos¢ badanych podmiotéw w 2019 roku.

Zebrane i opisane dane dowodza tego, ze fundusze pozyczkowe coraz intensy-
whniej wypeltniaja zadania do ktérych zostaty powotane, tj. wspieraja rozwdj tych
przedsigbiorstw, ktore moglyby mie¢, ze wzgledu na krotka historig kredytowa lub
jej brak, trudnosci w dostepie do finansowania zewngtrznego na rynku komercyj-
nym. Przede wszystkim trzeba zwréci¢ uwage na rekordowo wysoki poziom
kapitatu pozyczkowego funduszy i najwyzsza w historii roczna warto$¢ udzielo-
nych pozyczek.

Z pewnoscia jednak badane podmioty nie maja zamiaru spoczac na laurach.
Stale si¢ rozwijaja otwierajac kolejne oddziaty i zwigkszajac zatrudnienie.
Fundusze §wietnie zaadaptowaty si¢ do przetargowego systemu wyboru posred-
nikow finansowych. Cho¢ nie jest on pozbawiony wad. Wymogi przetargowe
z zakresu doswiadczenia i wnoszenia kapitatow wiasnych do instrumentow
finansowych rodza konsekwencje dwojakiego rodzaju. Po pierwsze ok. potowa
funduszy nie byla w stanie samodzielnie startowa¢ w przetargach ze wzgledu na
brak do$wiadczenia i/lub niewystarczajace zasoby kapitatow wiasnych. Po drugie,
wymagania w zakresie wktadu wlasnego posrednikow spowodowaly to, ze od
pewnego momentu liczba oferentow w poszczegdlnych przetargach spadta
iproblem ten bedzie si¢ poglebiat. Jak zostanie wykazane w dalszej czg$ci Raportu
poglebia si¢ polaryzacja funduszy pozyczkowych — podmioty silne kapitatowo
zwigkszaja swoja przewage nad stabszymi.

Rok 2020 bedzie niestety prawdopodobnie okresem duzo trudniejszym.
Epidemia COVID-19 przektada si¢ na kryzys gospodarczy. To z kolei moze
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na pozyczki znajdujace si¢ w ofercie funduszy
i potencjalnym pogorszeniem si¢ jako$ci portfela pozyczkowego. Pamigtac
nalezy, ze wynagrodzenie funduszy jest uzaleznione, co do zasady, od wartosci
srodkéw wyplaconych przedsigbiorcom i kapitatu zwrdconego przez pozycz-
kobiorcéw. W obecnej sytuacji uzyskanie wynagrodzenia, zaplanowanego na
etapie sktadania oferty przetargowej, moze by¢ co najmniej przesunigte w czasie,
chyba ze mozliwe beda modyfikacje w zatozeniach produktéw pozyczkowych,
aby dostosowaé je do sytuacji rynkowej. Grozba kryzysu uruchamia obawy
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u poszczegblnych funduszy o zachowanie ptynnos$ci finansowej. Jednoczesnie,
konieczne bedzie wprowadzenie udogodnien dla pozyczkobiorcoéw, co rodzi
okreslony wysitek biurokratyczny i finansowy. Epidemia i zwiazany z nia kryzys
gospodarczy moze odsunac¢ tymczasowo dyskusje na temat perspektywy finanso-
wej 2021 — 2027 gdzie pierwotnie zapowiadano jeszcze wigksze $rodki na
pozyczkowe instrumenty zwrotne. Obecnie nie jest pewne to, ile Srodkow zostanie
przekazane na ten cel i jaki bedzie system ich dystrybucji. W drugiej polowie
marca 2020 roku zastala nas po prostu nowa rzeczywistos¢.

Paradoksalnie, epidemia COVID-19 moze by¢ tez szansa. Konieczno$¢
obstugi klientow online wymusita przyspieszenie procesow digitalizacyjnych
(cyfryzacja dziatalnosci funduszy jest obszarem szczegdlnego zainteresowania
Zwiazku). Ponadto, samorzady regionalne przyspieszyly uruchamianie srodkow
zwroconych z perspektywy 2007-2013. Administracja rzadowa i samorzady,
we wspotpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego wprowadzaja nowe pro-
dukty finansowe dla firm, ktore na skutek epidemii znalazty si¢ w trudnos$ciach,
albo wprowadzaja zmiany w =zalozeniach realizacji dotychczasowych
instrumentow finansowych perspektywy 2014-2020. Ministerstwo Funduszy
i Polityki Regionalnej wprowadzito w tym celu nowy instrument finansowych dla
MSP, ze $rodkéw PO Inteligentny Rozwéj. Chodzi o to, aby produkty finansowe
mogly przeciwdziala¢ trudnej sytuacji firm i utracie plynnosci. Nowa sytuacja
gospodarcza wykazata konieczno$¢ szybkiego uruchamiania pozyczek
obrotowych dla firm, ktére uzyskaja w ten sposob niezbedne wsparcie i mozliwo$¢
utrzymania dziatalnosci. BGK oraz regionalne fundusze rozwoju uruchamiaja
systematycznie postgpowania na wybor posrednikow finansowych do obstugi
nowych produktow, sa to przede wszystkim pozyczki o charakterze ptynnoscio-
wym. W dystrybucji wsparcia uczestnicza fundusze pozyczkowe. Wazne jest
jednak to, aby w $rednim i dtugim okresie stworzono system, dzigki ktéremu
sektor MSP uzyska wsparcie jakiego potrzebuje, a jednoczesnie posrednicy
finansowi realizowali projekty pozyczkowe w optymalnych warunkach. Polski
Zwiazek Funduszy Pozyczkowych wspierarozwigzania w tym zakresie.

Zarzqd Polskiego Zwiqzku Funduszy Pozyczkowych
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Wprowadzenie

Juz od niemal 30 lat fundusze pozyczkowe wspieraja rozwoj sektora MSP
ze szczegblnym uwzglednieniem tych przedsigbiorstw, ktore nie maja szans na
pozyskanie kapitatu na komercyjnym rynku finansowym. Biorac na siebie pod-
wyzszone ryzyko dziataja efektywnie, czego dowodzi rekordowy 2019 rok.
Przemawiaja za naszym $rodowiskiem do§wiadczenie, fachowe kadry i transpa-
rentnos$¢ dziatania.

Dzigki funduszom pozyczkowym kazdego roku tysiace polskich przedsig-
biorstw otrzymuja realne wsparcie. Praktycznie tylko nasz sektor wdraza
pozyczkowe instrumenty zwrotne w ramach biezacej perspektywy finansowe;j,
najbardziej aktywni i skuteczni w tym obszarze sa Czlonkowie naszego
Zwiazku. Wsparcie finansowe to nie wszystko. Jest ono uzupetnione fachowym
doradztwem, szkoleniami i rzetelnym informowaniem o wszystkich aspektach
dotyczacych prowadzenia biznesu. Jedna z przyczyn sukcesu jest Swietna
znajomos$¢ lokalnych i regionalnych rynkow.

Niniejszy Raport zostal przygotowany zostatl na podstawie badan ankieto-
wych przeprowadzonych wséréd funduszy pozyczkowych funkcjonujacych
w 2019 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Zwiazek samodzielnie.
Narzedzie badawcze w postaci ankiety, podobnie jak rok wczesniej, obejmo-
walo 8 zagadnien tematycznych. Ankiety w ramach badan przekazane zostaty
przez fundusze pozyczkowe zarowno zrzeszone w Polskim Zwiazku Funduszy
Pozyczkowych, jak réwniez przez fundusze niezrzeszone. W 2019 roku dziatal-
no$¢ prowadzito, wedlug naszej wiedzy, 85 funduszy pozyczkowych. Niniejszy
raport powstat na podstawie danych z 61 funduszy pozyczkowych, a wigc 72%
wszystkich. Prezentowany ranking funduszy, gdzie porownywane sa podmioty
z poszczegoOlnych grup, nadal jest oparty na przedziatach wartosdci kapitatu
pozyczkowego. Na podstawie ankiety przygotowano rozdziaty nr IL, III, IV i V.

2019 rok to takze okres aktywnej dziatalno$ci PZFP. W glownej mierze
byli$my skupieni na tym, aby Cztonkowie Organizacji byli maksymalnie dobrze
przygotowani do skutecznego aplikowania w drodze przetargow o kapitat
pozyczkowy. Przedstawiciel PZFP jest obecny na praktycznie kazdym otwarciu
ofert sktadanych w ramach przedmiotowych przetargow a Biuro $ledzi kazde
zmiany w poszczegblnych przetargach (daty otwarcia, zmiany dokumentacji,
uniewaznienie, rozstrzygnigcia etc.).

23 maja zorganizowalismy konferencje¢ ,,Perspektywy rozwoju sektora
mikrofinansowego w Polsce”. Wydarzenie byto okazja do wymiany pogladow
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i dos§wiadczen zardwno z zakresu wdrazania instrumentow zwrotnych w bieza-
cej perspektywie, jak i przyszilosci kapitatu pozyczkowego z perspektywy
2007 — 2013. Poruszano takie tematy jak m.in.: wyniki funduszy pozyczkowych
osiagnigte w 2018 roku, wktad wilasny posrednikéw finansowych do prze-
targdw, kryteria jakosciowe stosowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego
w toku wyboru posrednikow finansowych, przysztos¢ sektora w szczegolnosci
w kontekscie dalszych mozliwosci pozyskiwania kapitatu pozyczkowego.
W konferencji wzigto udziatl 48 oséb z 35 organizacji. 20 listopada w Warsza-
wie odbyla sig, organizowana przez nasz Zwiazek, wspolnie z Bankiem Gospo-
darstwa Krajowego, konferencja ,,Wdrazanie projektow pozyczkowych w ra-
mach perspektywy 2014 — 2020”. W spotkaniu wzi¢li udziat przedstawiciele
ponad 30 funduszy pozyczkowych (Cztonkow PZFP). Strong rzadowa reprezen-
towali m.in.: Przemystaw Cieszynski — Wiceprezes BGK, Pawet Chorazy
— Dyrektor zarzadzajacy pionem funduszy europejskich w BGK, Anna
Gajewska — Dyrektor Departamentu Instrumentow Finansowych BGK, Marta
Lesniak — Zastgpca Dyrektora Departamentu Regionalnych Programéw Opera-
cyjnych Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej, Katarzyna Kaczkowska
— Zastgpca Dyrektora Departamentu Programéw Wsparcia Innowacji i Rozwoju
Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej. W spotkaniu wzigli udziat takze
przedstawiciele instytucji zarzadzajacych z catej Polski. Mieli§my okazje
wymieni¢ z partnerami ze sfery publicznej poglady na temat dzialan potrzeb-
nych w celu optymalizacji warunkéw wdrazania instrumentéw zwrotnych.
To tylko cze$¢ naszej aktywno$ci. Przed nami kolejne wyzwania, m.in.
zwiazane z epidemia COVID-19.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019



Rozdzial 1

Uwarunkowania makroekonomiczne
dzialalnosci pozyczkowej w 2019 roku

Niniejszy Raport ma na celu analiz¢ dziatalno$ci funduszy pozyczkowych,
odpowiedzie¢ na pytanie: jak duzego wsparcia i o jakiej strukturze udzielono
sektorowi MSP. Do wlasciwego naswietlenia dzialalnosci badanych podmiotow
i uniknigcia wyciagnigcia fatlszywych wnioskéw konieczne jest przedstawienie
otoczenia makroekonomicznego, ktére determinuje w znaczacym zakresie
funkcjonowanie tak funduszy, jakiich klientow.

1. Wyniki finansowe przedsi¢biorstw’'

W 2019 roku mieli$my do czynienia z generalnie dobrymi wynikami finanso-
wymi przedsigbiorstw. Wazne jest utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrostu
naktadow inwestycyjnych. Przychody i koszty z catoksztaltu dziatalnosci byty
wyzsze 0 5,8% (rok wezesniej wzrost 0 6,7%). Nieznacznie poprawil si¢ wskaznik
poziomu kosztow z 95,5% przed rokiem do 95,4%. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialdow wzrosty o 6,0%, a koszty w tym obszarze
06,1%.

Wynik finansowy ze sprzedazy produktow, towardow i materiatdéw wynidst
144,0 mld zt i byl wyzszy o 4,6% niz w 2018 roku (dynamika w 2018 r. wyniosta
2,1%). Wynik finansowy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sig
na poziomie 4,2 mld zt, czyli wzrost o 0,7 mld zt w skali roku. Zanotowano
poprawe wyniku na operacjach finansowych (minus 0,9 mld zt wobec minus
3,4mld zt w2018 roku).

Wynik finansowy brutto wynidst 147,3 mld zt wobec 137,7 mld zt przed
rokiem, a jego obciazenia uksztattowaly si¢ na poziomie 26,1 mld zt (wobec
25,0 mld z1). Wynik finansowy netto osiagnat poziom 121,2 mld zt co oznacza
wzrost 0 7,5% w ujgciu rocznym. Zysk netto wyniost 143,6 mld zt i byl wyzszy
0 4,2% od uzyskanego w 2018 roku, a strata netto wyniosta 22,4 mld zi,
tj. zmniejszyla si¢ o 10,7%. Zysk netto wykazato 81,8% ogotu przedsigbiorstw
(wobec 80,6% rok wczesniej), a uzyskane przez nie przychody stanowity 87,6%
przychodow z catoksztattu dziatalno$ci badanych przedsigbiorstw (wobec 85,9%
przed rokiem).

Analizujac popyt firm na finansowanie zewngtrzne nalezy bra¢ pod uwage
takze poziomy wskaznikdw ptynnos$ci finansowej przedsigbiorstw pierwszego
idrugiego stopnia.

1. Wszystkie dane za ,, Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowychw 2019 roku ", Glowny Urzqd Statystyczny 23.03.20201:
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego.

W 2019 roku wskaznik ptynnosci I stopnia (tzw. cash ratio) osiagnat poziom
38,1%, tj. byl o 1,9 p.p. wyzszy niz rok wczesniej. Juz piaty rok z rzedu przed-
sigbiorstwa nie miaty wigc klopotoéw z regulowaniem biezacych zobowiazan
finansowych. Wskaznik ptynnosci II stopnia (tzw. quick ratio) w 2019 roku
osiagnat wartos¢ 98,4%, tj. 0 0,5 p.p. wyzszym, nizw 2018 roku. Wazne jest to,
ze zanotowaliSmy zmiang dodatnia po negatywnej zmianie z 2018 roku. W 2019
roku zanotowano poprawe w obszarze zdolnosci przedsigbiorstw do obstugi
zobowiazan zgodnie z terminem ich zapadalno$ci. Warto$¢ obydwu wskaznikow
nalezy odczytywac jako korzystna w kontekscie jakosci portfela pozyczkowego.

Jak juz wspominano pozyczki inwestycyjne dominuja w portfelu funduszy.
Nie inaczej byto w 2019 roku (w ujeciach ilosciowym i wartosciowym odpo-
wiednio 72% 1 81%). Dlatego nalezy dokonac analizy dziatalno$ci inwestycyjnej
przedsigbiorstw w2019 roku.

10 Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019



1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci poiyczkowej w 2018 roku

Wykres nr 2. Naktady inwestycyjne przedsiebiorstw w latach 2013-2019 (wmld z1).

180
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego.

W 2019 roku br. naklady inwestycyjne badanych przedsigbiorstw wyniosty
159,6 mld zt i byly (w cenach statych) o 11,4% wyzsze niz w 2018 roku (kiedy
notowano wzrost o 12,2%). Mamy wiec do czynienia z nieznacznym spadkiem
dynamiki wzrostu. Jednak nadal miat on wymiar dwucyfrowy. Powyzej przyto-
czona zmiana nie ma wymiaru, ktory w istotny sposob mogltby wptywac na prowa-
dzenie dziatalnosci pozyczkowej. Utrzymujaca si¢ wyraznie aktywnos¢ inwesty-
cyjna stanowi samoistny bodziec popytowy na ofertg funduszy.

2. Zapotrzebowanie przedsi¢biorstw nazewnetrzne zrédta finansowania’

Analizujac dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych nalezy mie¢ na uwadze to,
ze nie maja one swobody w dostosowywaniu swojej oferty do potrzeb potencjal-
nych pozyczkobiorcow. W 2019 roku nie zmienilo sig to, ze parametry pozyczek
(grupa docelowa, okres sptaty, oprocentowanie) byly ustalane przez podmiot
(organ) przekazujacych funduszowi kapitat pozyczkowy. Przede wszystkim
chodzi tu o metryki produktow pozyczkowych bedace czg$cia dokumentacji
przetargdow na wybor posrednikow finansowych. W zwiazku z powyzszym analize
popytu przedsigbiorstw na finansowanie zewnetrzne nalezy oprze¢ na danych
sektora bankowego.

2. Wszystkie dane za ,, Wyniki finansowe bankow w 2019 1., Gléwny Urzqd Statystyczny, 06.04.2020 1.
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1. Uwarunko ia makroek: iczne dzialalnosci pozyczkowej w 2018 roku

Wykres nr 3. Wartos¢ kredytow udzielonych przez banki przedsiebiorstwom
wlatach 2013-2019 (wmld zt) —wartosé na koniec roku.
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego.

Wykres nr 4. Wartosc kredytow udzielonych przez banki przedsiebiorcom w latach
2013-2019 z podziatem na klasy wielkosci przedsiebiorstw (w mld zt) — wartos¢

na koniec roku.
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego.

Wartos¢ kredytéw udzielonych przez banki sektorowi niefinansowemu
na koniec 2019 . osiagngta poziom 1 131,0 mln zt, co oznaczato ich wzrost 0 4,4%
w ujeciu rocznym. W tej kwocie 383,2 mln zt to kredyty udzielone przedsig-
biorstwom (wzrost r./r. 0 2,8%) — duze przedsigbiorstwa 178 min zt, sektor MSP
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1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci pozyczkowej w 2018 roku

205 min zt. Bardzo wazne jest to, ze warto$¢ kredytow udzielonych sektorowi
MSP nie zmienita si¢. W zwiazku tym udziat tej grupy w portfelu kredytowym
spadt z 53,7% do 53,55%. Powyzsze dane wyraznie wskazuja na to, ze w 2019
roku mniejsze podmioty gospodarcze wykazywaly ograniczona sktonnos¢
do korzystania z finansowania zewngtrznego. Juz czwarty rok z rzedu mieliSmy
do czynienia z mniejsza, w ujeciu nominalnym, dynamika przyrostu zobowiazan
kredytowych sektora MSP.

3. Dynamika wzrostu gospodarczego Polski w 2019 roku a sytuacja w sektorze
funduszy pozyczkowych’

Przekrojowy obraz koniunktury gospodarczej, ktora jest jednym z determi-
nantow prowadzenia dziatalnosci pozyczkowej daja dane dotyczace dynamiki
produktu krajowego brutto (PKB). Wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy
brutto w 2019 roku byl realnie wyzszy 0 4,0% w poréwnaniuz 2018 r., wobec 5,1%
w 2018 r. (w cenach statych roku poprzedniego). MieliSmy wigc do czynienia
ze spowolnieniem dynamiki rozwoju gospodarczego, co nalezy odczytywac jako
negatywny czynnik dla wielkosci akcji pozyczkowe;.

1. Wartos¢ dodana brutto w gospodarce narodowej w 2019 r. wzrosta o0 4,0%

w porownaniuz 2018 r., wobec wzrostuo 5,1% w2018 .,

2. Warto$¢ dodana brutto w przemysle w 2019 1. wzrosta 0 4,2% w poréwnaniu

z2018r., wobec wzrostuo04,6% w2018 .,

3. Warto$¢ dodana brutto w budownictwie w 2019 r. w poroéwnaniu z 2018 .

wzrosta o 2,8%, wobec wzrostuo 12,2% w2018 .,

4. Warto$¢ dodana brutto w handlu i naprawach w 2019 r. w poréwnaniu

z2018r. wzrostao4,7%, wobec wzrostuo4,6% w2018r.

5. Popyt krajowy wzrdst realnie o 3,8% przy wzroscie PKB 0 4,0%. W 2018 1.

popytkrajowy wzrosto 5,3% przy wzroscie PKB 0 5,1%.

6. Spozycie ogdtem w 2019 r. wzrosto realnie o 4,0%, w tym spozycie
w sektorze gospodarstw domowych o 3,9% (w 2018 r. wzrost odpowiednio
04,1% orazo4,3%).

7. Akumulacja brutto w 2019 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta
realnie o 3,0%, w tym naktady brutto na $rodki trwate wzrosty o 7,8%
(w 2018 r. wzrost odpowiednio o 10,1% oraz o 8,9%). Stopa inwestycji
w gospodarce narodowej (relacja nakladow brutto na $rodki trwate do
produktu krajowego brutto w cenach biezacych) w 2019 r. wyniosta 18,8%,
wobec 18,2% w2018.

Tylko dwa z wymienionych wskaznikow makroekonomicznych nie ulegly
pogorszeniu. Z punktu widzenia funduszy pozyczkowych szczegdlnie wazny jest
fakt ostabienia dynamiki warto$ci dodanej brutto. Tempo wzrostu obnizyto si¢ co
prawda nieznacznie, jednak wydaje sig, ze w kolejnych latach trend spadkowy
tego wskaznika, jak i ostabienie koniunktury gospodarczej jako calosci wydaja si¢
nieuniknione w ramach klasycznego cyklu koniunkturalnego.

3. Wszystkie dane za ,, Produkt krajowy bruttow 2018 r. Szacunek wstepny ”. Gtowny Urzqd Statystyczny, 29.01.20201.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019

)

POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

13



POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

E®PZFP

[
[
[y N
[y

[

[

14

1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci pozyczkowej w 2018 roku

4. Whnioski

2019 rok byt okresem ostabienia ogodlnej koniunktury gospodarczej. Bardzo
wazne jest to, ze nadal rosty wskazniki dotyczace inwestycji — pozyczki inwesty-
cyjne dominuja w portfelu funduszy. Otoczenie makroekonomiczne w ujgciu
generalnym byto mniej sprzyjajace funduszom pozyczkowym, niz rok wczesnie;j.
Jednak trzeba zwréci¢ uwage na wzrost wartos$ci wskaznika ptynnosci Il stopnia,
nadal byt on jednak na poziomie nizszym od 100. Jednocze$nie symptomatyczne
byto to, ze sektor bankowy nie zanotowal dodatniej dynamiki kredytowania
sektora MSP. Wskazuje to na ograniczona sklonno$é tych przedsigbiorstw
do zaciagania zobowigzan zewngtrznych.

W momencie gdy pisane sa te podsumowania (6 kwietnia 2020 r.) mamy
do czynienia z epidemia COVID-19. Nie jest mozliwe okreslenie w ktoérym
momencie epidemii si¢ znajdujemy. Bezsprzeczne jest jednak to, ze bedzie ona
miata bardzo duze znaczenie dla gospodarki i tym samym warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez fundusze pozyczkowe. Prognozy gospodarcze mowia o tym,
ze PKB Polski spadnie w 2020 roku nawet o ponad 4%. W wymiarze faktycznym
dziatalno$¢ znacznej czesci przedsigbiorstw po prostu zamarta, takze z przyczyn
administracyjnych. Dotyczy to w szczegodlnosci sektora ustug, ktory dominuje
w portfelu pozyczkowym funduszy. Oznacza to, ze popyt na ich dotychczasowa
ofertg bedzie bardzo ograniczony. Jednoczes$nie nalezy spodziewac si¢ wyraznego
pogorszenia jako$ci portfela pozyczkowego. Problemy pojawia sig takze
w obszarze przychodéw samych funduszy. Sa one uzaleznione od wartosci
wyptacanych pozyczek i srodkéw zwroconych przez pozyczkobiorcow. Jak juz
wspomniano, epidemia i zwiazany kryzys gospodarczy odbija si¢ na obydwu tych
obszarach. To z kolei przetozy si¢ na polityke kadrowa badanych podmiotow.
2020 rok moze by¢ najtrudniejszym dla funduszy pozyczkowych w ich historii.
Podkresli¢ jednak nalezy, ze na rynek wchodza nowe produkty finansowe,
ze $rodkoéw perspektywy finansowej 2014-2020, ale tez z zasobow zwroconych
perspektywy 2007-2013. Produkty te majq charakter finansowania obrotowego
— pozyczki plynno$ciowe dla firm dotknigtych skutkami COVID-19. Ponadto,
Instytucje Zarzadzajace, we wspolpracy z BGK, opracowuja zmiany w dotych-
czasowej ofercie, aby odpowiadalo obecnym potrzebom firm, ktére walcza
o przetrwanie. Tym samym, fundusze pozyczkowe biorace udziat w postgpowa-
niach na wybor posrednikéw finansowych, skupiac si¢ beda na realizacjg bardziej
jednorodnych produktow finansowych, w miejsce $cisle wyprofilowanych
instrumentow finansowych.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019
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Rozdzial I1
Wartos¢ kapitalu pozyczkowego
i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych
w ukladzie ogolnopolskim i regionalnym

Wartos¢ srodkow, ktore pozostaja w dyspozycji funduszy z przeznaczeniem na
udzielanie pozyczek jest uzalezniona przede wszystkim od otoczenia instytucjo-
nalno-regulacyjnego. Badane podmioty maja tu ograniczone pole do ksztalto-
wania rzeczywistos$ci i staraja si¢ pozyskac kapitat pozyczkowych w warunkach
okreslonych przez jego dysponentéw. Jednoczes$nie to, jaka pula pieniedzy
zarzadzaja fundusze jest jednym z wyznacznikdéw ich roli w finansowaniu
zewngetrznym przedsigbiorstw.

1. Dynamika wartosci kapitalu pozyczkowego

Na koniec 2019 roku warto$¢ kapitatu pozyczkowego funduszy wyniosta
3mld 610 mIn 915 tys. 223,47 zt. Oznacza to, ze w ujeciu rocznym nastapit wzrost
rok do roku tej wartosci 0 20,58% (rok wczesniej 0 28,23%). Nie do$¢, ze pierwszy
raz przekroczona zostata kwota 3 mld zt, to osiagnigty putap kapitatu jest blizszy
granicy 4 mld zl, niz 3 mld zt. Mamy wigc do czynienia z rokiem historycznym.

Wykres nr 5. Zmiana wartosci kapitatu pozyczkowego pozostajqcego w dyspozycji
funduszy pozyczkowych na przestrzeni lat 2006-2019 (wmln zi).
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych

sytuacje funduszy pozyczkowych.
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

Ubiegte 12 miesigcy byto drugim rokiem z rzedu w trakcie ktorego notowa-
lismy dynamiczny przyrost wartosci kapitatu pozyczkowego, po wczesniejszych
dwoch latach zmniejszania si¢ puli $rodkéw pozostajacych w dyspozycji
funduszy. Dynamika wzrostu byta nieco nizsza, nizw 2018 roku. Wynika to jednak
przede wszystkim z tzw. efektu bazy. Ponadto, trzeba bra¢ pod uwage wartos¢
srodkow o ktore mogty ubiegac sig¢ fundusze w 2019 roku oraz fakt, ze toczyt si¢
proces wycofywania kapitatu pozyczkowego juz z perspektywy 2014 — 2020.
Bezsprzecznie jednak ubiegly rok byl udanym okresem jesli chodzi o dostep
funduszy do nowych srodkow finansowych na prowadzenie dziatalnos$ci pozycz-
kowej. Poraz kolejny znalazto to swoje odbicie w wielkosci akcji pozyczkowe;.

Wykres nr 6. Dynamika zmian wartosci wyposazenia kapitatowego funduszy
pozyczkowychw Polsce w latach 2006-2019 (rok do roku, w %).
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Jak juz wspomniano, lata 2016 — 2017 to okres ujemnej dynamiki wartosci
kapitatu pozyczkowego. Negatywnie przekladato si¢ to na wielko$¢ akcji
pozyczkowej. Rok 2019 jest kolejnym dowodem na to, ze gdy tylko fundusze
pozyczkowe dysponuja zasobami finansowymi, ktéorymi moga wspierac
przedsigbiorcoéw natychmiast podejmuja dziatania w tym zakresie co jest
widoczne w ich aktywnosci pozyczkowe;.

2. Dziatalno$é funduszy pozyczkowych w ujeciu ogélnokrajowym
iregionalnym

2019 rok cechowat si¢ wyraznym wzrostem akcji pozyczkowej zard6wno
wujeciuilosciowym, jak i wartoSciowym.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019



2. Wartos¢ kapitatu poZyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

Wykres nr 7. Liczba pozyczek udzielonych przez fundusze w latach 2012-2019.
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 8. Wartos¢ udzielonych pozyczekw latach 2012-2019 . (wmin zi).
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2019 roku fundusze udzielily o 1295 pozyczek wigeej, niz rok wezesniej.
Utrzymano wigc tendencje wzrostowa, cho¢ jej dynamika ulegla ograniczeniu.
Takze tutaj mamy jednak, podobnie jak w przypadku wartosci kapitatu
pozyczkowego z tzw. efektem bazy. Nie mieliSmy do czynienia z rokiem
rekordowym pod wzgledem liczby udzielonych pozyczek, zblizono sig jednak do
swietnych wynikéw z lat 2014-2015. Ubiegly rok byl jednak historyczny pod
wzgledem warto$ci wsparcia przekazanego przedsigbiorcom. Wzrost rok do roku
o prawie 500 mln zt pozwolit przebi¢ barier¢ 1,5 mld zt wyptaconych sektorowi
MSP w postaci pozyczek. Dla zobrazowania skali wzrostu pomocy wystarczy
wspomnieé, ze jest to, az 2,6 razy wigcej, niz miato to miejsce jeszcze nie tak
dawno, czyli w 2017 roku. Taki stan rzeczy byl mozliwy przede wszystkim
dlatego, ze fundusze pozyczkowe w doskonaty sposéb potrafily wykorzystac
szanse jaka bylo przekazanie duzej puli srodkow na instrumenty zwrotne w
ramach perspektywy finansowej 2014-2020. Po raz kolejny badane podmioty co
do zasady bardzo dobrze realizowaly umowy na wdrazanie produktow
finansowych i tym samym skutecznie wspieraty sektor MSP.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢é funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

Ilo$¢ 1 wartos¢ pozyczek udzielonych w 2019 roku jest wynikiem kombinacji
dwoéch czynnikdéw: wyraznego przyrostu kapitatu pozyczkowego oraz dobrej
koniunktury gospodarczej. Po raz kolejny podkreslamy jednak to, ze konieczne
jest mozliwie szybkie, jasne okreslenie zasad wdrazania instrumentéw zwrotnych
w kolejnej perspektywie finansowej UE. Jest to niezbedne do tego, aby mozliwe
bylo wlasciwe zaplanowanie dziatalno$ci przez fundusze i utrzymanie skutecz-
nosci dzialania w obszarze wspierania sektora MSP.

Ponizsza tabela przedstawia aktywno$¢ funduszy pozyczkowych w poszcze-
golnychregionach.

Tabela nr 1. Przestrzenne rozmieszczenie funduszy pozyczkowych wedtug woje-
wodztwa, w ktorym udzielano pozyczek, liczby udzielanych pozyczek w ukladzie
przestrzennym, wartosci tych pozyczek oraz sredniej wartosci pozyczki udzielonej
w poszczegolnych regionach.

Wyszczegdlnienie

Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Woj. Slaskie
Woj.
Woj.
Woj.
Woj.
Razem

Dolnoslaskie

Kujawsko—Pomorskie
Lubelskie

Lubuskie

todzkie

Matopolskie

Mazowieckie

Opolskie

Podkarpackie
Podlaskie
Pomorskie

Swigtokrzyskie

Warmirisko—Mazurskie

Wielkopolskie

Zachodniopomorskie

18

Liczba funduszy  Liczbha Wartos¢é Udziatw %  Spadek/ Srednia Spadek/
udzielajagcych  pozyczek pozyczek w wartosei  wzrost wartosé wzrost
pozyczek pozyczek w stosunku pozyczki w stosunku
na terenie danego ogdétem do roku do roku
wojewddztwa* 2018 2018
3 93 334 628 172,24 zt 2,26 NV 372 345,94 74 )
5 742 141 670 629,50 zt 9,25 N 190 930,77 zt N
5 689 107 423 361,62 zt 7,01 NY 155 911,99 z N
3 262 36 622 765,59 zt 2,39 J 139 781,55 z N
7 661 151 072 563,33 zt 9,86 N 228 551,53 zt N
8 588 128 922 484,28 zt 8,41 N 219 255,93 zt N
8 339 56 331 095,87 zt 3,68 J 166 168,42 z N
2 366 96 162 434,96 zt 6,28 N 262 738,89 zt N
8 968 119 844 754,11 zt 7,82 N 123 806,56 z N
5 211 63 736 333,01 zt 4,16 N 302 067,93 zt ™
6 811 117 869 284,96 zt 7,69 J 145 338,21 zt N
8 306 75715 556,20 zt 4,94 NY 247 436,46 zt N
7 583 89 685 307,34 zt 5,85 J 153 834,15 z v
9 666 106 670 278,39 zt 6,96 N 160 165,58 zt N
7 807 133 343 029,77 zt 8,70 N 165 233,00 z N
5 335 72 460 259,01 z+ 4,73 J 216 299,28 7 N2
96 8427 1532158 310,18zt 100,00 181 815,39 zt

* Fundusze z siedzibq glownq na terenie danego regionu oraz fundusze posiadajqce oddzialy w danym
wojewddztwie.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

Srednia warto$¢ pozyczki udzielonej w 2018 roku wyniosta 181 815,39 zt.,
a wigc wzrosta w ujeciu rocznym o 21,84%. Nie wynika to jednak z polityki
poszczegblnych funduszy pozyczkowych. Przede wszystkim jest zobrazowaniem
ksztattu produktow wdrazanych w ramach perspektywy finansowej 2014 —2020.
Fundusze podpisujac umowe na wdrazanie danego instrumentu pozyczkowego
zobowiazuja si¢ do udzielenia okreslonej liczby pozyczek z gory zalozona maksy-
malng warto$cia. Srednia warto$¢ pozyczki jest determinowana przede wszystkim
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2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogdlnopolskim ...

zatozeniami produktowymi okreslonymi przez poszczegoélne instytucje zarza-
dzajace.

Najwyzsza wartos¢ przecigtnego, jednostkowego finansowania odnotowano
w woj. dolno$laskim (rok wczesniej w woj. zachodniopomorskim). W regionach
gdzie $rednia warto§¢ pozyczki jest wyraznie wyzsza od przecigtnej ogolno-
polskiej wdrazane byly produkty pozyczkowe o maksymalnej warto$ci jednostko-
wej pozyczki nawet do 1 mln zt. Najnizsza $rednia warto$¢ pozyczki zostata
odnotowana po raz kolejny w woj. podkarpackim, co jest odbiciem specyfiki
gospodarczej regionu — dominacja przedsigwzig¢ o niskiej kapitatochtonnosci.
Stosujac wprowadzona w 2016 roku systematyke mozemy zobrazowaé zréznico-
wanie regionalne opisywanego wskaznika w sposob nastepujacy:

1. Do 100000 zt. — 0 regionow (w 2018 roku 1 region),

2. 100000-150000 zt. — 3 regiony (w 2018 roku 8 regionéw),

3. Pow. 150000 zt. — 13 regionéw (w 2018 roku 7 regionoéw),
w tym 6 powyzej 200 00 zt.

Nalezy raz jeszcze zdecydowanie podkresli¢ to, ze zmiana $redniej warto$ci
pozyczki w poszczegélnych regionach jest wypadkowa polityki w zakresie
instrumentow finansowych prowadzonej przez wiladze danego wojewoddztwa
— takie kwestie jak: maksymalna warto$¢ pozyczki, powiazanie wynagrodzenia
z kwota dofinansowania, a nie liczba pozyczkobiorcoOw (racjonalne zachowanie
funduszy — wyzsza warto$¢ pozyczek —nizsze koszty funkcjonowania funduszu).

Najmniejsza ilo$¢ udzielonych pozyczek odnotowano w wojewodztwie dolno-
slaskim (93), co przetozyto sig takze na najstabszy wynik pod wzgledem tacznej
wartosci udzielonych pozyczek. Wynika to w znacznej mierze ze stosunkowo
niewielkiej liczby funduszy dziatajacych w tym regionie, podobne zjawisko
zanotowano w woj. lubuskim. Z drugiej strony mniej podmiotow funkcjonowato
na terenie Opolszczyzny, a warto$¢ przekazanego tam przedsigbiorcom wsparcia
byla niemal trzykrotnie wyzsza. Na Mazowszu z kolei dziatalno$¢ prowadzito
az osiem funduszy a warto$¢ udzielonych pozyczek byto tylko nieco dwukrotnie
wyzsza niz w regionach dolno$laskim i lubuskim. Najwigcej pozyczek udzielono
na Podkarpaciu (968) i regon ten zdetronizowat po czterech latach woj. pomorskie.
Drugi rok z rzedu, pod wzgledem wartosci udzielonych pozyczek, pierwsze
miejsce zajmuje wojewodztwo 1odzkie, nieznacznie dystansujac kujawsko-
-pomorskie.

Po raz kolejny okazuje sig, ze liczba funduszy funkcjonujacych w danym
wojewodztwie nie jest czynnikiem decydujacym jesli chodzi o wielko$¢ akcji
pozyczkowej. Najlepiej pokazuje to, wspomniany juz, przyktad wojewodztwa
opolskiego, gdzie akcja pozyczkowa dwoch podmiotow miata wyzsza wartos$¢
od tej, jaka odnotowano w regionach gdzie funkcjonowato nawet osiem pod-
miotow. Nie mozna zapomina¢ o czynnikach niezaleznych od samych funduszy,
przede wszystkim dostgpnosci kapitatu pozyczkowego i specyfiki gospodarczej
regionu.

Wykres nr 9 przedstawia ilos¢ funduszy pozyczkowych dziatajacych w poszcze-
gblnych regionach w 2019 roku.
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

Wykres nr 9. Liczba funduszy pozyczkowych (fundusze z siedzibq gtowna na terenie
danego regionu oraz oddzialy funduszy spoza wojewddztwa) udzielajqcych
pozyczek na terenie poszczegolnych wojewodztw w 2019 roku.
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2019 roku najwigcej funduszy prowadzito dziatalno$¢ na terenie woj.
Warminsko-mazurskiego (9) , Matopolski Mazowsza, Podkarpacia i Slaska (po 8).
Z kolei najmniejsza liczba podmiotéw prowadzila dziatalno$¢ na terenie woj.
opolskiego (2). Wzgledem 2018 roku wykres ulegt ,,wyptaszczeniu”. Nie znaj-
dziemy juz regionéw w ktorych funkcjonowato wigeej niz 9 funduszy.

Wykres nr 10. Struktura wartosci pozyczek udzielonych przez fundusze pozycz-
kowe w 2019 r. w podziale na regiony, na terenie ktorych zostaly udzielone,
w odniesieniu do ogolnej wartosci udzielonych pozyczek (w %).
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kujawsko-pomorskie
wielkopolskie
matopolskie
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pomorskie

lubelskie
warmirsko-mazurskie
opolskie
Swietokrzyskie
$laskie
zachodniopomorskie
podlaskie
mazowieckie
lubuskie
dolnoslaskie

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogdlnopolskim ...

W 2019 roku najwigkszy udziat w warto$ci udzielonych pozyczek miato po raz
kolejny toédzkie (wzrost r./r. 0 0,17 p.p.). Drugie miejsce zajmuje woj. kujawsko-
-pomorskie (wzrost r./r. 0 1,73 p.p.). Ostatnie miejsce w omawianej kategorii
zajmuje woj. dolnoslaskie (w stosunku do 2018 roku spadek o dwie pozycje).
Warto odnotowac¢ takze wzrost udziatu regionu matopolskiego — miejsce czwarte
zprzyrostemrocznymo 2,93 p.p.

3. Aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w podziale na obszar miejski i wiejski

Badaniu podlega takze dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych w kontekscie
poziomu zurbanizowania miejsca udzielenia pozyczki. Tabela nr 2 obrazuje
rozktad pozyczek udzielonych w 2019 roku ze wzgledu na wskazane powyzej
kategorie.

Tabela nr 2. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2019 roku wedtug
miejsca prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pozyczkobiorcy.

Struktura Struktura
Wyréznienie Liczba ilosci (w %) Wartosé (w zt) wartosci (w %)
Obszar wiejski (gminy 3603 42,76 3626 628 755,97 40,90

wiejskie, wiejsko-miejskie

oraz miasta ponizej

25 tys. mieszkaricow)

Obszar miejski 3906 46,35 744 509 404,86 48,59
(miasta powyzej

25 tys. mieszkaricow)

Pozyczki niesklasyfikowane* 918 10,89 161 020 149,35 10,51
Ogétem 8427 100,00 1532 158 310,18 100,00

* Pozyczki niesklasyfikowane - liczba i wartos¢ pozyczek udzielonych przez dwa fundusze, ktére nie zostaly
przypisane do zadnej kategorii.

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W dalszym ciagu fundusze pozyczkowe udzielaja wigcej pozyczek na terenach
miejskich. Wynika to z wielko$ci bazy popytowej oraz nizszych kosztow dotarcia
do klienta w terenie bardziej zurbanizowanym. Trzeba jednak podkresli¢ to,
ze w 2019 roku udziat klientoéw z obszaréw wiejskich w portfelu pozyczkowym
funduszy wyraznie wzrést, w ujeciu liczbowym i wartoSciowym odpowiednio
06,87 p.p.110,92p.p.

Rok 2019 byl kolejnym okresem zdecydowanego zwigkszenia si¢ akcji
pozyczkowej. Podobnie jak w 2018 roku byto to to zwiazane przede wszystkim
zwyraznym przyrostem warto$ci kapitatu pozyczkowego pozostajacego w dyspo-
zycji funduszy pozyczkowych — wraz ze wzrostem wartosci dostgpnych srodkow
ros$nie szansa na zdynamizowanie sprzedazy.
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Rozdziat 111
Charakterystyka klienta
funduszy pozyczkowych

Badanie Polskiego Zwiazku Funduszy Pozyczkowych pokazuje m.in.
strukturg udzielonych pozyczek wedhug rodzaju pozyczkobiorcow. Bierzemy tu
pod uwage takie kryteria jak np. branza, wielko$¢ przedsiebiorstw, rodzaj
pozyskanego finansowania.

1. Dzialalno$é funduszy pozyczkowych w kontekscie dlugosci prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej przez pozyczkobiorcow

Dostep nowoutworzonych przedsigbiorstw do finansowania zewngtrznego jest
jednym z czynnikoéw wspierajacych/hamujacych powstawanie firm. Tabela nr 3
pokazuje liczbg i warto$¢ pozyczek udzielonych przez fundusze w 2019 r.
z podziatem ze wzgledu na dhugo$¢ prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej
pozyczkobiorcy.

Tabela nr 3. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2019 roku wedtug
okresu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez pozyczkobiorce.

Status przedsighiorstwa Liczha Udziat w % Wartosé Udziat w %
(w zh)
Rozpoczynajacy 2389 28 216 707 441,83 14

dziatalno$¢ gospodarczg
(do 12 m-cy od zarejestrowania)

Kontynuujacy 6 038 72 1315450 868,35 86
dziatalno$¢ gospodarczg
Ogodtem 8 427 100 1532 158 310,18 100

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W poréwnaniu do 2018 roku wzrost udzial startup'ow w portfelu pozycz-
kowym funduszy w ujeciu liczbowym i warto$ciowym odpowiednio o 3 p.p.
12 p.p.. MieliSmy wigc do czynienia zodwroceniem dynamiki, ktora miata miejsce
wlatach2017-2018.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 11. Struktura udzielanych pozZyczek przez fundusze pozyczkowe
w2019 r. w podziale na przedsiebiorcow kontynuujqcych oraz rozpoczynajqcych
dziatalnosé gospodarczqw ujeciu wartosciowym (w %).

kontynuujacy
dziatalno$¢ gospodarcza
86%

rozpoczynajacy ,
dziatalno$¢ gospodarcza ——~

(do 12 m-cy od

zarejestrowania)

14%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Nadal jednak posrod pozyczkobiorcow dominuja podmioty funkcjonujace
na rynku dtuzej niz 12 miesigcy. Nie wynika to tylko ze zobowiazan funduszy
wzgledem podmiotow tworzacych produkty pozyczkowe, lecz takze z tego,
ze przedsigbiorca dtuzej funkcjonujacy na rynku ma wigksze szanse na odpo-
wiednie zabezpieczenie pozyczki. Godne odnotowania jest jednak to, ze tylko
w jednym roku fundusze pozyczkowe wsparly powstawanie firm kwota przekra-
czajaca216 minzt.

2. Klienci powracajacy do funduszy pozyczkowych

Konieczna jest takze analiza tego jaki odsetek klientéw funduszy pozycz-
kowych korzysta z ich oferty po raz kolejny. Wnioskujac jednak z przedstawio-
nych danych trzeba mie¢ na wzgledzie to, ze liczba firm ponownie korzystajacych
z omawianego wsparcia z jednej strony $wiadczy o atrakcyjnosci oferty, z drugiej
wskazuje na to, jaki odsetek klientow jest juz gotowy do korzystania z tradycyjne;j,
komercyjnej oferty finansowania.

Wykres nr 12. Struktura pozyczek udzielonych w 2019 r. w ujeciu liczbowym
w podziale na przedsiebiorcow korzystajqcych z ustug funduszu pozyczkowego
po raz pierwszy oraz po raz kolejny.

przedsigbiorcy
korzystajacy z ustug
funduszu pozyczkowego
po raz kolejny

33%

przedsigbiorcy
korzystajacy z ustug
funduszu pozyczkowego
po raz pierwszy

67%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Podobnie jak w 2018 rok 2 na 3 pozyczki sa udzielane przedsigbiorcom, ktorzy

wczesniej nie korzystali z oferty funduszy pozyczkowych (w liczbach bezwzgled-
nych 5667 do 2760). Bardzo podobny odczyt ma miejsce w ujeciu warto§ciowym
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

—66% do 34%. Sytuacja w tym obszarze jest stabilna i w poszczegodlnych latach
zmiany sa minimalne.

3. Udzielone pozyczkiw odniesieniu do wielkosci przedsiebiorstwa

Mikroprzedsigbiorstwa nadal stanowia zdecydowana wigkszo$¢ portfela
pozyczkowego funduszy zaréwno w ujeciu ilosciowym, jak i warto$ciowym,
szczegblowych danych dostarcza tabelanr4.

Tabela nr 4. Pozyczki udzielane przez fundusze pozyczkowe w 2019 r. a wielkos¢
zaciqgajqcych je przedsiebiorstw.

Struktura  Struktura

Wyszczegdlnienie Liczha Wartosé (w zt) ilosci wartosci
Mikro 7198 1040786 739,85  85,42% 67,93%
Mate 967 367700 003,39  11,48% 24,00%
Srednie 153 78935175,23 1,82% 5,15%
Inne (np. instytucje publiczne) 109 44736 391,71 1,29% 2,92%
w tym instytucje ekonomii spotecznej np.: 15 1677 503,00 0,18% 0,11%
fundacije, stowarzyszenia, spotdzielnie itp.

Ogétem 8427 1532158 310,18  100,00%  100,00%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Jak pokazuja przedstawione dane fundusze pozyczkowe $wietnie wywiazuja
si¢ z jednej ze swoich gtownych rél jaka jest wspieranie finansowe przedsig-
biorstw o najmniejszym potencjale finansowym. Do tej grupy zaliczamy przede
wszystkim mikroprzedsigbiorstwa. W 2019 roku do tych podmiotow trafito ponad
85% pozyczek. Prawie 68 groszy (o ponad 1 grosz wigcej, niz rok wczesniej)
z kazdej wyptaconej w formie pozyczki ztotowki trafito wtasnie do takich firm.
Fundusze pozyczkowe biora na siebie podwyzszone ryzyko zwiazane z finanso-
waniem witasnie tych najmniejszych przedsigbiorstw. Pomimo rosnacej prze-
cigtnej wartosci jednostkowej pozyczki udziat $rednich przedsigbiorstw w port-
felu pozyczkowym ma znaczenie sladowe.

Wykres nr 13. Struktura liczby pozyczek udzielonych w 2019 r. przez fundusze
pozyczkowe w Polsce w podziale na klasy wielkosci przedsiebiorstw w ujeciu
ilosciowym (w %).

inne
(np. instytucje publiczne)

1,29%
srednie
1,82%
mate
11,48% mikro
85,42%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 14. Struktura liczby pozyczek udzielonych w 2019 r. przez fundusze
pozyczkowe w Polsce w podziale na klasy wielkosci przedsiebiorstw w ujeciu
wartosciowym (w %).

inne
(np. instytucje publiczne)

2,92% x

Srednie
5,15% ——
mikro
male 67,93%
24,00%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2018 roku o 1,25 p.p. spadt odsetek liczby wartosci pozyczek
udzielonych mikroprzedsigbiorcom, przy jednoczesnym wzroscie, o 1,65 p.p.
odsetka warto$ci wsparcia wyptaconego tym podmiotom. W ujeciu wartosciowym
warto odnotowac takze spadek udzialu $rednich przedsigbiorstw w portfelu
pozyczkowym o0 2,45 p.p.

4. Popytnapozyczkiw kontekscie plci/formy prawnej pozyczkobiorcy

Analizie podlega takze rozktad pozyczek pod wzgledem pici i formy prawnej
pozyczkobiorcdw. Szczegdlowe dane w tym obszarze zaprezentowano w tabeli nr 5.

Tabela nr 5. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2019 r. w podziale
na pteé/forme prawnq pozyczkobiorcy.

Struktura  Struktura

Wyszczegdlnienie Liczha  Wartosé (w zt) ilosci wartosci
Kobieta 2702 364 702 294,69  32,06% 23,80%
Mezczyzna 4698 773614711,21  55,75% 50,49%
Podmioty prawne typu spotki, spotdzielnie, itp. 1027 393 841 304,28 12,19% 25,71%
Ogétem 8427 1532158310,18 100,00%  100,00%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Niezmiennie, wyraznie czgsciej klientami funduszy pozyczkowych sa mezezy-
zni, a podmioty prawne rzadko korzystaja z oferty badanych podmiotéw, co jest
zwiazane z tym, ze w tym przypadku mamy czgsto do czynienia ze $rednimi
iduzymi przedsigbiorstwami.

Wykresy nr 15 1 16 pokazuja rozktad ilo$ciowy i warto$ciowy w badanym
obszarze.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 15. Struktura pozyczek udzielonych w 2019 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na pteé/ forme prawnq pozyczkobiorcy w ujeciu
ilosciowym (w %).

podmioty prawne
typu spotki,
spotdzielnie, itp.
12,19%

kobieta
32,06%

megzczyzna
55,75%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 16. Struktura pozyczek udzielonych w 2019 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na pte¢/ forme prawnq pozyczkobiorcy w ujeciu
wartosciowym (w %).

podmioty prawne
typu spotki,
spotdzielnie, itp.
25,71%

kobieta
23,80%

megzczyzna
50,49%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W przeciagu roku zaprezentowane wskazniki zmienity si¢ w stopniu minimal-
nym. Dowodzi to tego, ze struktura klientow funduszy w omawianym zakresie jest
stabilnaistanowi odzwierciedlenie struktury polskiej przedsigbiorczosci.

5. Popytna pozyczki wkontekscie celu przeznaczenia pozyskanych srodkéw
W 2019 roku mieliSmy do czynienia z powigkszeniem udzialu pozyczek

inwestycyjnych w ogole wyptaconych srodkow. Tego typu finansowanie stanowi
przyttaczajaca wigkszo$¢ udzielonego wsparcia. Szczegoty przedstawia tabelanr 6.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Tabela nr 6. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2019 r. w podziale
na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow.

Struktura Struktura

Wyszczegdlnienie Liczha  Wartosé (w zt) ilosci wartosci
Obrotowy 845 113 446 425,89 10% 8%
Inwestycyjny 6083 1244 835094,98 72% 81%
Inwestycyjno-obrotowy (gdzie inwestycje 1499 173 876 789,31 18% 11%
stanowig ponad 50% wartosci pozyczki)

Ogdtem 8427 1532158310,18 100% 100%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Udzial pozyczek inwestycyjnych w ogdle wyptaconych wzrést w poréwnaniu
do 2018 roku w ujeciu liczbowym i wartosciowym odpowiednio o 7 p.p. i 5 p.p.
Pozyczki inwestycyjne nadal byly udzielane niemal dwukrotnie czgsciej niz
obrotowe 1 inwestycyjno-obrotowe liczone tacznie. Zwigksza si¢ jednak dystans
jesli chodzi o ujgcie warto$ciowe. Przekroczony zostat juz prog 81% wartosci
srodkow wyptacanych przedsigbiorcom z przeznaczeniem na inwestycje. Poka-
zuje to, ze instytucje zarzadzajace poszczegdlnymi programami operacyjnymi
preferuja ten rodzaj wsparcia, co znajduje odbicie w przetargach BGK na wybor
posrednikoéw finansowych.

Wykresy nr 17 i 18 pokazuja procentowy rozktad poszczegolnych rodzajow
pozyczek w 2019 roku w ujeciu ilo§ciowym i wartosciowym.

Wykres nr 17. Struktura pozyczek udzielonych w 2019 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow w ujeciu
ilosciowym (w %).

obrotowy
10%

Inwestycyjno-obrotowy
(gdzie inwestycje stanowia
ponad 50%

warto$ci pozyczki)

18% ——

inwestycyjny
72%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 18. Struktura pozyczek udzielonych w 2019 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow w ujeciu
wartosciowym (w %).

obrotowy
8%

Inwestycyjno-obrotowy
(gdzie inwestycje stanowia
ponad 50%

wartosci pozyczki)

1% ——

inwestycyjny
81%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Od dawna postulowane jest to, aby w ramach instrumentéw finansowych
mozliwe bylo wdrazanie w wigkszym zakresie srodkéw obrotowych. Docelowo
kwestia ta moze by¢ rozwiazana dopiero w kolejnym okresie programowania.
Jednak juz w 2020 roku w zwiazku z epidemia COVID-19 uruchomiono instru-
menty obrotowe wdrazane przez fundusze pozyczkowe.

6. Popytnaoferte¢ funduszy w poszczeg6lnych branzach

Badaniu podlega takze to, jak wyglada rozktad pozyczek ze wzgledu na branze
w ktorej dziataja pozyczkobiorcy. Tabela nr 7 oraz wykresy nr 19 i nr 20 dostar-
czajanam szczegotowych danych.

Tabela nr 7. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2019 r. w podziale
oraz w ujeciu wartosciowym i ilosciowym (w %) wedtug sektora dziatalnosci
zgodnie z klasyfikacjq PKD-2007.

Wyszczegdlnienie Liczha Struktura Wartosé Struktura Srednia
ilosciowa (wzt) wartosci wartosé
(w %) (w %) pozyczki
(w tys. zt)
Rolnictwo, lesnictwo, 88 1,04 20474 919,65 1,34 232,67
towiectwo i rybactwo
Gornictwo i wydobywanie 1 0,13 2 854 567,00 0,19 259,51
Przetworstwo przemystowe 1154 13,69 257 426 819,47 16,80 223,07
Energetyka 61 0,72 30199 926,27 1,97 495,08
i gospodarka komunalna
Budownictwo 1029 12,21 161 427 348,19 10,54 156,88
Handel 1902 22,57 331373 002,90 21,63 174,22
Transport 477 5,66 71234 298,02 4,65 149,34
Pozostate ustugi 3657 43,40 651 191 598,68 42,50 178,07
Inne rodzaje dziatalnosci 48 0,57 5975 830,00 0,39 1245
Ogétem 8427 100,00 1532158 310,18 100,00 181,81

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Nadal palmg pierwszenstwa dzierzyt sektor ustug. Nie zmienili si¢ takze
pozostali uczestnicy podium. Warto zauwazy¢, ze we wszystkich trzech przypad-
kach mowimy o sekcjach PKD gdzie mamy do czynienia z duza liczba przed-
sigbiorstw, a wigc i potencjalnych pozyczkobiorcow.

Wykres nr 19. Struktura pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowe w 2019 .
w podziale wedlug sektora dzialalnosci zgodnie z klasyfikacja PKD-2007, w ujeciu
ilosciowym (w %).

inne rodzaje dziatalnos$ci gornictwo i wydobywanie
0,57% 0,13%

rolnictwo, lesnictwo,
towiectwo i rybactwo

pozostate ustugi 1,04%

43,40%
przetworstwo przemystowe
13,69%
transport energetyka i gospodarka
komunalna
5,66%
o 0,72%
handel .
22,57% budownictwo
12,21%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Powyzsze dane jasno pokazuja to, ze fundusze pozyczkowe dziataja zgodnie
z postawionym przed nimi zadaniami. Im wigksza skala dziatalnosci pojedyn-
czych firm tworzacych dana branzg (np. goérnictwo i wydobywanie), tym mniejszy
jej udziatl w portfelu pozyczkowym. Mamy tez zjawisko odwrotne — mata skala
dziatalnosci (np. ustugi) to duza liczba i warto$¢ wyptaconych pozyczek.

Wykres nr 20. Struktura pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowe w 2019 .
w podziale wedtug sektora dziatlalnosci zgodnie z klasyfikacjq PKD-2007, w ujeciu
wartosciowym (w %,).

inne rodzaje dziatalno$ci gornictwo i wydobywanie
0,39% 0,19%

rolnictwo, lesnictwo,
towiectwo i rybactwo

pozostate ustugi 1,34%

42,50%
przetworstwo przemystowe
16,80%
energetyka i gospodarka
transpoort komunalna
4,65% 1,97%
handel
21,63% \ budownictwo
10,54%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2019 roku po raz kolejny branza ustugowa wzmocnita swoja pozycje

w warto$ciowym udziale w portfelu funduszy (o 0,53 p.p.). W pozostatych kate-
goriach nie zanotowano zdecydowanych zmian.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

7. Pozyczkiudzielone przez fundusze pozyczkowe wedlug przedzialéw wartosci,
W tym wraz z pomoca de minimis

Klientami funduszy pozyczkowych sa przede wszystkim przedsigbiorcy stabi
kapitatowo, nierzadko od niedawna prowadzacy dziatalno$¢, co niesie podwyz-
szone ryzyko takze po stronie funduszy. Efektywne wspieranie tej grupy wymaga
tego, aby koszt uzyskanego finansowania byt mozliwie niski, co zwigksza szanse
na sukces danego przedsigwzigcia biznesowego. Tabela nr 8 przedstawia rozktad
wartosci pozyczek udzielonych w 2018 roku w tym z udzialem pomocy
de minimis.

Tabela nr 8. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2019 r. wedtug
przedziatow wartosci wraz z pomocq de minimis.

Liczba liczha pozyczek wartosé wartos¢ pozyczek
pozyczek Z pomoca pozyczek ogétem Z pomoca
Przedziat ogdtem de minimis (w zt) de minimis (w zt)
do 10 tys. zt 74 43 603 322,83 330 495,43
pow. 10 tys. zt do 30 tys. zt 899 600 21200 783,46 13 235 923,09
pow. 30 tys. zt do 50 tys. zt 1842 1237 96 625 019,80 52 692 773,23
pow. 50 tys. zt do 120 tys. zt 2449 1755 212 257 397,90 141 960 933,11
pow. 120 tys. zt do 300 tys. zt 1926 1197 404 843 467,12 237 435710,51
pow. 300 tys. zt do 500 tys. zt 678 486 298 248 082,56 194 923 834,02
pow. 500 tys. zt 559 214 498 380 236,51 311 080 981,41
Ogétem 8 427 5532 1532 158 310,18 951 660 650,80

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

W uyjeciu rocznym liczba i warto$¢ pozyczek udzielonych z pomoca de minimis
wyraznie wzrosta. Jest to oczywiscie efekt tego, ze mieliSmy do czynienia
z og6lnym przyrostem akcji pozyczkowej. Ponizej przedstawiono analizg pro-
centowego udziatu pozyczek z pomoca de minimis w ogolnej dziatalnosci pozycz-
kowej funduszy w 2019 roku.

Wykres nr 21. Pozyczki de minimis w strukturze pozyczek udzielonych ogotem.

pozyczki udzielone
z pomoca de minimis
65,74%

pozyczki udzielone
bez pomocy de minimis
34,26%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 22. Wartos¢ pozyczek de minimis w strukturze wartosci pozyczek ogotem.

pozyczki udzielone pozyczki udzielone
z pomoca de minimis bez pomocy de minimis
62,11% 37,89%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Odsetek pozyczek udzielonych z pomoca de minimis wzrdst w stosunku
do 2018 roku o 13,44 p.p. i przebil poziom 65%. W ujeciu warto§ciowym
dynamika wzrostu wyniosta 7,03 p.p. Podtrzymany zostat trend zwigkszania si¢
udziatu finansowania z pomoca de minimis w portfelu pozyczkowym funduszy.

Wykresy nr 23 i 24 pokazuja to w jaki sposdb w ujeciu liczbowym i warto-
Sciowym wygladat rozktad pozyczek w 2019 roku jesli chodzi o przedziaty
wartosci.

Wykres nr 23. Struktura udziatu w ogolnej liczbie pozyczek udzielonych w 2019 r.
stosujqc kryterium podziatu wg. przedzialu wartosci udzielonych pozyczek
wdanym przedziale wartosci (w %).

do 10 tysigcy
0,87%

powyzej 500 tysigcy
6,63%

od 300-500 tysigcy
8,04%

od 120-300 tysigcy
22,86% _/

od 50-120 tysigcy
29,07%

od 10-30 tysigcy
10,67%

od 30-50 tysigey
21,86%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 24. Struktura udziatu w ogolnej wartosci pozyczek udzielonychw 2019
wedtug przedziatow wartosci (w %,).

powyzej 500 tysiecy do 10 tysiecy
32,53% 0,04%

od 10-30 tysigcy

0,
od 300-500 tysigcy 1,38%

19,46%

od 30-50 tysigcy
6,30%

\ od 50-120 tysigcy
13,86%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

od 120-300 tysigcy

26,43% L

Ros$nie znaczenie pozyczek o wartosci z dwoch najwyzszych przedzialow.
Juz ponad 7 razy czesciej udzielane sa pozyczki o warto$ci wyzszej niz 500 tys. zt
od pozyczek w kwocie do 10 tys. zt. W ujeciu rocznym liczba najwyzszych
pozyczek wzrosta o ponad 200, a ich udziat w liczbie pozyczek ogotem o 2,05 p.p.
Udziat pozyczek z dwoch najwyzszych przedzialdow w ujgciu warto$ciowym
wzrost rok do roku odpowiednio o 4,21 p.p. i 2,88 p.p.. W pozostatych prze-
dziatach zanotowano spadek udzialu w portfelu funduszy. Pokazuje to preferencje
instytucji zarzadzajacych co do tego, jakie produkty pozyczkowe maja by¢
wdrazane — wzrasta koncentracja wsparcia w ramach jednostkowych pozyczek,
jest to widoczne takze w poruszanym wczesniej wzroscie Sredniej wartosci
pozyczki.
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Rozdziat IV
Jakos¢ porttela pozyczkowego

Dziatalno$¢ badanych podmiotow odbywa si¢ w warunkach podwyzszonego
ryzyka. Jest to efektem tego, ze pozyczkobiorcami sa przede wszystkim przedsig-
biorstwa o ograniczonej historii kredytowej, stabym potencjalne finansowym,
nierzadko krotkim okresie dziatania, narazonych w wysokim stopniu na utrate
ptynnosci finansowej. Tym bardziej nalezy doceni¢ to, ze portfel pozyczkowy
funduszy cechuje si¢ niezmiennie dobra jakos$cia.

1. Pozyczkiaktywne, wypowiedziane i windykowane, stracone

Poziom stratowosci jest determinowany przede wszystkim przez koniunkture
gospodarcza w danym okresie i zasady udzielania pozyczek stosowane przez
poszczegdlne fundusze — niemal 30 lat doswiadczenia stanowi tu walor nie do
przecenienia, w szczegolnosci w potaczeniu z elastycznym podejsciem, koniecz-
nym choc¢by do tego, aby moéc realizowaé umowy operacyjne podpisywane
z BGK. Profesjonalizm funduszy pozyczkowych pozwolil na to, ze 2019 rok nadal
byl okresem w ktorym jako$¢ portfela nadal pozostawata na dobrym poziomie.
Tabelanr 9 oraz wykresy nr 25 1 26 dostarczaja nam szczegoétowych danych w tym
zakresie.

Tabela nr 9. Liczba i wartos¢ pozyczek aktywnych oraz straconych oraz udziat
wogolnej liczbie i wartosci udzielonych pozyczek.

Wyszczegdlnienie Pozyczki razem Udziat w % Warto$é (w tys. zt) Udziat w %
Suma pozyczek ogétem 28 646 100,00 2 790 598,56 100,00
Pozyczki aktywne 26198 91,45 2622 219,10 93,97
Pozyczki wypowiedziane 2376 8,29 164 244,16 5,89

i windykowane

Pozyczki stracone 72 0,25 4135,31 0,15

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2018 roku godne odnotowania sa nastgpujace zmiany:

1) Dalszy spadek udziatu warto$ci pozyczek wypowiedzianych i windyko-
wanych, w ujeciu liczbowym i wartosciowym odpowiednio o 0,42 p.p.
12,21 p.p.

2) Wzrost odsetka pozyczek straconych w ujeciu liczbowym i warto$ciowym
odpowiednio 00,11 p.p.10,07 p.p.
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4. Jakos¢ portfela poiyczkowego

Powyzsze zmiany nalezy rozpatrywa¢ majac na uwadze to, ze warto$¢ pozy-
czek aktywnych wzrosta o niemal 600 mln zt. Wartos¢ pozyczek wypowiedzia-
nych i straconych to juz mniej niz 6% ich ogoéhu. Pozyczki stracone, pomimo
wzrostu ich odsetka nadal stanowia margines portfela. Uprawniony jest wniosek
mowiacy o tym, ze w 2019 roku nadal nic nie zagrazato stabilnos$ci dziatalnosci
funduszy w omawianym kontekscie. Dane za 2020 rok pokaza jak na jako$¢
portfela wptynie epidemia COVID-19.

Wykres nr 25. Udziat pozyczek aktywnych, windykowanych i wypowiedzianych
oraz straconych w ogolnej liczbie udzielonych pozyczek (w %).

pozyczki stracone
0,25%

\ pozyczki windykowane
8,29%

pozyczki aktywne
91,45%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 26. Udzial pozyczek aktywnych, windykowanych i straconych w ogolnej
wartosci udzielonych pozyczek (w %).

pozyczki stracone
0,15%

\ pozyczki windykowane
5,89%

pozyczki aktywne
93,97%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

2. Terminowos$¢splaty pozyczek

Analizie podlega takze to, jak wyglada sytuacja w obszarze op6znien w splacie
udzielonych pozyczek. Tabelanr 10 dostarcza informacji (w ujgciu wartosciowym
i ilosciowym) o opodznieniach w splacie pozyczek przez klientow funduszy
zpodziatem na dtugo$¢ okresu czasu zalegania ze sptata.
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Tabela nr 10. Liczba i wartos¢ pozyczek aktywnych w ogolnej liczbie i wartosci
udzielonych pozyczek (w %) wedtug diugosci opoznien w sptacie w roku 2019.

Wyszczegédlnienie Pozyczki razem Udziat w % Wartosé (w zt) Udziat w %
Pozyczki aktywne 26 198 100,00 2 622 219 097,08 100,00
Spfacane terminowo 23118 88,24 2431334 171,08 92,72

(z opdZnieniami do 30 dni)

Z opéznieniami 1993 7,61 132 362 409,52 5,05

od 31 do 90 dni

Z op6Znieniami 1087 415 58 522 516,52 2,23

powyzej 90 dni

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2019 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego (ujgcie liczbowe):

1) 00,55p.p. spadt odsetek pozyczek sptacanych terminowo,

2) 00,44 p.p. wzrést odsetek pozyczek z opdznieniami od 31 do 90 dni,
3) 00,11 p.p. wzrdst odsetek pozyczek z opdznieniami powyzej 90 dni.

Zmiany w ujgciu warto§ciowym:

1) 00,69 p.p. wzrést odsetek pozyczek sptacanych terminowo,

2) 00,56 p.p. wzrost odsetek pozyczek z opdznieniami od 31 do 90 dni,
3) 01,25p.p. spadtodsetek pozyczek z opéznieniami powyzej 90 dni.

2019 rok byt wigc okresem w ktorym jako$¢ portfela pozyczkowego pozosta-
wala nadal na bardzo dobrym poziomie. Minimalne wzrosty odsetka liczby pozy-
czek z opdznieniami w splacie nie budza obaw jesli wezmiemy pod uwage to,
ze z drugiej strony wyraznie wzrost odsetek wartosci pozyczek sptacanych termi-
nowo. Jest to szczegdlnie wazne biorac pod uwage roczny przyrost warto$ci
pozyczek aktywnych. Wykresy nr 27 i 28 obrazuja graficznie odpowiednio
warto$¢ pozyczek aktywnych w podziale na terminowos$¢ sptaty oraz udziat
terminowo sptaconych pozyczek w wartosci pozyczek aktywnych.

Wykres nr 27. Wartos¢ pozyczek aktywnych w podziale na terminowos¢ splaty.

3000 000

2500000 —— 2431334171,08

2000000 -

1500 000

1000000 -

500 000 132 362 409,52

58 522 516,52

0 B
Sptacane terminowo Z op6Znieniami Z op6Znieniami
(z op6Znieniami do 30 dni) od 31 do 90 dni powyzej 90 dni

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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Wykres nr 28. Udzial terminowo sptaconych pozyczek w liczbie pozyczek
aktywnych (w %).

Z opdznieniami
powyzej 90 dni
2,23%

Sptacane terminowo
(z opdznieniami do 30 dni)
92,72%

Z op6znieniami
od 31 do 90 dni
5,05%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Warto$¢ terminowo sptacanych pozyczek to niemal 2,5 mld zt. Tylko nieco
5 groszy z kazdego ,,aktywnego” zlotego jest powaznie zagrozonych tym, ze nie
zostanie zwrocone przez pozyczkobiorce. Przytoczone w niniejszym rozdziale
dane jednoznacznie dowodza tego, ze kapitat pozyczkowy trafia do podmiotow,
ktore sa w stanie sptaci¢ zaciagnigte zobowiazanie. Taki stan rzeczy wynika
zwysokiego poziomu merytorycznego kadr funduszy pozyczkowych.
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Rozdzial V
Sie¢ i zakres dzialalnosci funduszy

pozyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

W 2019 roku rzeczywista dziatalno$¢ prowadzilo nadal ok. 80 funduszy
pozyczkowych. Raport PZFP powstatl na podstawie danych przekazanych przez
61 podmiotow, ich potencjatulegl wzmocnieniu.

1. Wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych

Jak juz wskazywano w Rozdziale II, na koniec 2019 roku wartos¢ kapitatu
pozyczkowego funduszy wyniosta 3 mld 610 mln 915 tys. 223,47 zt. Roczna
dynamika wzrostu wyniosta wigc 20,58% (rok wczesniej 0 28,23%). Tabelanr 11
obrazuje wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych w Polsce w 2019 roku
w zalezno$ci od warto$ci posiadanego kapitatu.

Tabela nr 11. Wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych w Polsce
w 2019 roku w zaleznosci od wartosci posiadanego kapitatu.

Wartos¢ kapitatu Liczba Struktura % Suma kapitatu Struktura %
liczby funduszy (wzt) wartosci funduszy

do 5 min zt 9 14,75% 21 864 663,05 0,61%

5-20 min zt 12 19,68% 148 854 213,14 412%
20-50 min zt 16 26,23% 496 018 834,07 13,74%
50-100 min zt 13 21,31% 863 508 326,22 23,91%

pow. 100 min zt 11 18,03% 2080669 186,99 57,62%
Razem 61 100,00% 3610 915 223,47 100,00%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2018 roku warto odnotowac nast¢pujace zmiany:

1) Co ciekawe wigksza rolg zaczely odgrywac fundusze najmniejsze (w ujgciu
liczbowym i warto$ciowym odpowiednio 04,58 p.p.10,27 p.p.),

2) Poglebia si¢ spadek udzialu liczbowego i wartoSciowego funduszy
o kapitale 5-20 mln zt (odpowiednior./r. 0 10,83 p.p.12,62 p.p.),

3) Drugirok zrzgdu ostabto takze znaczenie funduszy o kapitale 20-50 mln zt,
zar6bwno w ujeciu liczbowym, jak i wartosciowym (odpowiednio r./r.
02,59p.p.14,45p.p.),

3) Wzmacniaja swoj potencjal kapitatowy fundusze najwigksze:

» Udzial podmiotéw o wartosci kapitatu 50-100 mln zt w ogdle
warto$ci wzréstr./r. 0 1,35 p.p.

e Udzial podmiotéw zarzadzajacych kapitalem przewyzszajacym
100 mln zt wzroéstr./r. 0 5,46 p.p.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019
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5. Siec i zakres dziatalnosci funduszy poiyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

Zaskakujace odwrdcenie trendu w obszarze najmniejszych funduszy wynika
m.in. z tego, ze liczba funduszy z tej kategorii, ktore przekazaty dane do naszej
analizy wzrosta o 1/3. Jednak nominalny wzrost wartos$ci kapitatu tych podmiotow
wyniost ponad 100%. Wydaje sig, ze zdajac sobie sprawg z tego, ze na koniec
2018 roku stangty pod Sciana jesli chodzi o mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci
pozyczkowej w przysztosci, wykonaty bardzo duza prace, aby odnies¢ sukces
w postaci pozyskania nowego kapitalu pozyczkowego.

Dane z kolejnych przedzialow potwierdzaja juz trend rozpoczety rok wezes-
niej, czyli rozwarstwienie funduszy pod wzgledem wyposazenia kapitalowego.
Najwigksze 1 bardzo duze fundusze zwigkszaja swoje znaczenie, natomiast mate
i $Srednie odnotowuja proces odwrotny jesli chodzi o poziom kapitatu pozyczko-
wego. Jest to wynikiem przede wszystkim tego, jak zorganizowany jest system
wyboru posrednikow finansowych. Premiuje on te podmioty, ktore juz wczesniej
byly silne kapitalowo — potrzeba wykazania kapitatu wlasnego oraz punktowanie
w przetargach dodatkowego wkladu wtasnego. W ciagu roku taczna wartosc¢
kapitatow funduszy z przedziatéw 5-20 mln 1 20-50 mln zt spadta o ponad 100 min
zt. Natomiast w dwoch grupach funduszy najsilniejszych kapitatowo zanotowano
wzrost o ponad 700 mln zi. Oczywiscie nie bez znaczenia jest to, ze czgs$¢
funduszy, ktére jeszcze w 2018 roku ,,miescily si¢” w przedziale 20-50 min zt,
w 2019 roku raportowaly juz do grupy 50-100 min zt. Nie zmienia to faktu,
ze dystans kapitalowy pomigdzy najwigkszymi funduszami i tymi mniejszymi
rosnie. Trudno znalez¢ przestanki, ktore wskazywatyby na to, ze ta sytuacja
miataby si¢ zmienic.

W ujeciu liczbowym ogoélnym nadal wigkszos¢ funduszy stanowia te dysponu-
jace kapitatem w przedziale 20-50 mln zt. Za ta grupa plasuja si¢ fundusze
z kapitatem o wartosci z przedzialow 50-100 mln zt i 5-20 mln zt. Zmiany w tym
zakresie takze potwierdzaja tez¢ o postepujacym rozwarstwieniu kapitalowym
badanych podmiotéw Wykres nr 29 prezentuje podziat funduszy w badanym
obszarze w ujgciu ilosciowym.

Wykres nr 29. Struktura liczby funduszy pozyczkowych w 2019 roku w zaleznosci
odwartosci posiadanego kapitatu.

pow. 100 min do 5 min
18,03% 14,75%
50-100 mln
21,31%
5-20 min
19,68%
20-50 mln
26,23%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.
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11 najwickszych funduszy (tj. 15,25% wszystkich badanych) dysponuje juz
niemal 60% kapitatu wszystkich badanych podmiotow. Jezeli dodamy do tego
kolejnych 13 podmiotow z kapitalem o wartosci 50-100 mln zt otrzymujemy
koncentracj¢ kapitalu na poziomie przekraczajacym 81%, w 2018 roku byto to
niecate 75% Wazne jest jednak to, ze méwimy o funduszach dziatajacych w kilku
wojewodztwach. O ile postgpujaca koncentracja kapitatu nadal postgpuje, to nie
ogranicza dostepu sektora MSP do oferty funduszy pozyczkowych.

)

Wykres nr 30. Struktura wartosci posiadanego kapitatu funduszy pozyczkowych
w2019 rokuw zaleznosci od ich wartosci.

pow. 100 mln

57,62%
do 5 min
0,61%
5-20 min
4,12%

50-100 mln 20-50 mln
23,91% 13,74%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Zmiany w zakresie wyposazenia kapitatowego funduszy to efekt systemowego
ograniczenia dostgpu do kapitatu — im nizsza jego warto$¢ u danego podmiotu, tym
ma on mniejsze szanse na zmiang tego stanu rzeczy. Tym bardziej nalezy docenié¢
roczny przyrost kapitatu o najnizszej wartosci kapitatu.

2. Sieéoddzialéw terenowych funduszy pozyczkowych

Jedna z zalet funduszy pozyczkowych jest to, ze przedsigbiorcy maja tatwy
dostep do ich oferty dzigki temu, ze badane podmioty posiadaja gesta sie¢ pla-
cowek na terenie catego kraju. Tabela nr 12 obrazuje sie¢ oddziatow terenowych

funduszy pozyczkowych w 2019 roku.

Tabela nr 12. Sie¢ oddziatow terenowych funduszy pozyczkowych w 2019 roku.

Liczba posiadanych oddziatéw terenowych Liczba Struktura %
Nie posiada zadnego oddziatu 14 22,96
Posiadajg 1 oddziat terenowy 30 49,19
Posiadajg 2 oddziaty terenowe 3 4,91
Posiadajg 3 oddziaty terenowe 1 1,63
Posiadajg 4 i wiecej oddziatow terenowych 13 21,31
Razem funduszy 61 100

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Juz tylko 22,96% funduszy nie posiada zadnego oddziatu terenowego.

To o kolejne 4,16 p.p. mniej niz rok wczesniej. Jednoczesnie spadt o 5,06 p.p.
odsetek funduszy posiadajacych 1 oddziat. Przesunigcie nastapito w kierunku
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funduszy z 2 oddziatami — wzrost 0 3,22 p.p. oraz z 4 i wigcej —wzrost o 11,14 p.p.
Wydaje sig, ze istnieje korelacja pomiedzy wzrostem wartosci kapitalu pozycz-
kowego u konkretnych funduszy z ich dzialaniami ukierunkowanymi na rozwoj
sieci. Trzeba pamigtac takze o tym, ze w przetargach na wybor posrednikow finan-
sowych czesto stosowanym punktowanym kryterium jest zasigg terenu sieci dys-
trybucji. Ponadto, jak juz wskazywano, 2019 rok byt okresem wyraznego wzrostu
akcji pozyczkowej. Do obstugi wigkszej liczby transakcji konieczne byto zagesz-
czenie sieci sprzedazy i, o czym dalej, zatrudnienie kolejnych pracownikow.

3. Polityka kadrowa funduszy pozyczkowych
Nakoniec 2019 roku w funduszach utworzonych byto 1664 etatow. Oznacza to
wzrost zatrudnienia w ciagu roku o 138 o0sob. To drugi rok z rzedu z przyrostem

pracownikéw, jednak wyraznie nizszym, niz rok wczesnie;.

Tabela nr 13. Struktura zatrudnienia w funduszach pozyczkowych w 2019 roku
(wedtug etatow).

Liczba pracownikéw  Liczha  Liczba zatrudnionych Struktura % Struktura % liczby
funduszu funduszy  ogdtem wg etatow liczby funduszy  zatrudnionych ogétem
od1do10 19 110 31,14 6,61

od 11 do 20 13 208 21,32 12,49

od 21 do 50 21 701 34,43 42,15

pow. 50 0sdb 8 645 13,11 38,75

Razem 61 1664 100 100

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Zwigkszenie akcji pozyczkowej w naturalny sposdb wiaze si¢ z zatrudnianiem
nowych pracownikow.

W 2018 roku kazdy 1 mln 956 tys. 342 zt przyrostu kapitatu oznaczato jednego
etatu. W 2019 roku kazdy nowy etat przypadat na 4mln 466 tys. 114 zt. Wida¢ wigc
wyraznie to, ze przyrost kapitatu pozyczkowego w duzo mniej dynamiczny sposob
przekladat si¢ na wzrost zatrudnienia w funduszach pozyczkowych.

W ujeciu nominalnym wzrost zatrudnienia miat miejsce praktycznie tylko
w funduszach zatrudniajacych ponad 50 pracownikow. U tych podmiotow przy-
bylo 149 etatow, w pozostalych przedziatach liczba etatow spadta. To kolejny
dowddna to, ze najwigksze fundusze rozwijaja si¢ najbardziej dynamicznie. Jest to
zwiazane z opisywana juz dynamika wartosci kapitatu pozyczkowego w poszcze-
gblnych kategoriach funduszy. W kolejnym roku mamy dowodd na to, ze jest
w $rednim i dtugim okresie nastapi proces konsolidacji rynku.

Co bardzo wazne podmioty prowadzace fundusze pozyczkowe $wiadcza na
rzecz przedsigbiorcow z sektora MSP, oprocz wsparcia finansowego, takze innego
rodzaju ustugi pomagajace w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej. Razem ze
wsparciem finansowym tworzy to kompleksowy system stymulowania rozwoju
przedsigbiorczosci. Wykres nr 31 obrazuje skale zaangazowania funduszy pozycz-
kowych w §wiadczenie ustug doradczych.
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Wykres nr 31. Skala zaangazowania funduszy w dziatalnos¢ doradczq.

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
34,43%

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
65,57% —

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W 2019 roku zanotowaliSmy powro6t do sytuacji w ktorej ponad potowa
funduszy pozyczkowych przedsigbiorcow $wiadczy ustugi doradcze zarowno juz
funkcjonujacym przedsigbiorcom, jak i osobom noszacym sig¢ z zamiarem otwo-
rzenia wlasnej firmy. Odbywa sig to w takich obszarach merytorycznych jak m.in.
formalne, praktyczne i finansowe aspekty prowadzenia firmy, aplikowanie
o fundusze unijne, czy tez wchodzenie na rynki zagraniczne. Trzeba wyraznie
podkresli¢ to, ze dziatalno$¢ funduszy nie ogranicza sig tylko do udzielania pozy-
czek. Pokazuja to takze wykresy nr 32 i 33 obrazujace zaangazowanie funduszy
w dziatalno$¢ szkoleniowa i informacyjno-konsultacyjna.

Wykres nr 32. Skala zaangaZowania funduszy pozyczkowych w dziatalnosé
szkoleniowq.

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
40,99%

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
59,01% ——

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Takze ponad potowa podmiotéw prowadzacych fundusze pozyczkowe zajmuje
si¢ takze dziatalnoscia szkoleniowa. Podobnie jest w przypadku dziatalnosci
informacyjno-konsultacyjnej. Informacje sa udzielane praktycznie we wszystkich
obszarach zwiazanych z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019
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Wykres nr 33. Skala zaangazowania funduszy pozyczkowych w dziatalnosé
informacyjno-konsultacyjng.

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
67,21%

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
32,79%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2020 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

2019 rok to kolejny okres dynamicznego rozwoju funduszy pozyczkowych.
Dzigki dynamicznemu przyrostowi wartosci kapitatu pozyczkowego mozliwe
byto znaczace zwigkszenie akcji pozyczkowej. Towarzyszyto temu dalsze polary-
zowanie si¢ cztonkow sektora. Sprzyjaja temu formalne warunki aplikowania
o kapitat pozyczkowy.
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Rozdziat VI
Dotychczasowe doswiadczenia
z wdrazania instrumentéw finansowych
w ramach regionalnych programow
operacyjnych w perspektywie finansowej
2014-2020°

Jak juz wspomniano, w 2019 roku mieliSmy do czynienia z dynamicznym
przyrostem wartosci kapitatu pozyczkowego funduszy. Jest to pochodna przede
wszystkim tego, ze Bank Gospodarstwa Krajowego nadal prowadzit intensywne
prace przetargowe w obszarze wyboru posrednikoéw finansowych, ktorzy beda
wdraza¢ instrumenty pozyczkowe (15 regionéw, bez Slaska). W niniejszym
rozdziale analizie poddano to, jak ksztaltowato si¢ wdrazanie instrumentow
finansowych w ramach perspektywy finansowej 2014-2020 w 2019 roku przez
BGK z punktu widzenia zamawiajacego i oferentow.

1. Alokacja nainstrumenty zwrotne w perspektywie finansowej UE 2014-2020

Ponizsze dane (tabele nr 14 1 15) przedstawiano juz w Raportach PZFP za 2017
12018 rok. Warto jednak je przypominac, tak aby mie¢ $wiadomos¢ tego, jak duzy
cigzar wzigly na siebie fundusze pozyczkowe — praktycznie tylko te podmioty
biora udzial w biezacej perspektywie finansowej we wdrazaniu pozyczkowych
instrumentow zwrotnych.

Tabela nr 14. Alokacja na instrumenty zwrotne w perspektywie 2014-2020 wedtug

celow wsparcia.
Rozwdj sektora Efektywnosé Odnawialne Zrédta Rewitalizacja

Wojewddztwo MSP (w zt) energetyczna (wzt)  energii (w zi) (wzh)
Dolno$laskie 398 760492,60 188 119 479,80 60 990 318,00 -
Kujawsko-Pomorskie 205 384 480,10 - - -
Lubelskie 384 439 678,10 - - -
Lubuskie 233 646 420,00 = = =
tddzkie 445 269 153,20 95 275 400,00 - -
Matopolskie 285 680 614,00 99 021 293,00 = 148 531 942,00
Mazowieckie 225 736 843,00 - - -
Opolskie 193 143 640,00 99 021 293,00 -

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego.

4. Danewedlug stanuna 28.04.2020r.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019
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Rynek pracy
(wzh)
55731 176,50

18 007 050,60

5699 350,30
30314 900,60
22 149 500,00

10 277 368,00
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Wojewddztwo
Podkarpackie
Podlaskie
Pomorskie
Wielkopolskie

Warmirisko-Mazurskie
Zachodniopomorskie

Swigtokrzyskie
tacznie

6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Rozwdj sektora
MSP (w zt)

216 467 599,80
140 110 882,40
408 414 880,80
516 780 000,00
254 087 550,00
335 196 180,00
208 800 000,00

4 451 918 414,00

Tabelanr 14. ciqg dalszy

Efektywnosé

energetyczna (w zi)

116 674 153,00

173 228 000,00

708 643 505,80

Odnawialne Zrédta

energii (w zt)

60 990 318

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego.

Rewitalizacja
(w zt)

112 598 200,00

261 130 142,00

Rynek pracy
(wzt)
27 734 312,30
8661 400,00

62 795 150,00
33925 743,30
275 295 951,60

Tabelanr 15. Zatozenia produktowe.

Wojewddztwo Pozyczkowe (zt) Poreczeniowe (w zf) Kapitatowe (w zt)
Dolnoslaskie 616 472 4459 87129 021,0 -
Kujawsko-Pomorskie 183 810 480,1 - 21574 000,0
Lubelskie 279 227 486,9 67 557 009,4 55 662 232,4
Lubuskie 256 137 246,0 - -
tddzkie 570 859 453,2 -
Matopolskie 555 383 349,0 = S
Mazowieckie 183 975 527,1 41761 316,0 -
Opolskie 268 537 148,0 17 280 000,0 -
Podkarpackie 203 065 104,3 41136 707,7 -
Podlaskie 252 709 082,4 - 12 737 352,9
Pomorskie 290 634 830,8 48 550 000,0 69 230 000,0
Wielkopolskie 544 216 200,0 258 390 000,0 =
Warmirisko-Mazurskie 204 758 154,0 35 873 046,0 13 456 350,0
Zachodniopomorskie 373991 330,0 9000 000,0 15000 000,0
Swigtokrzyskie 192 613 743,8 50112 000,0 -
Lacznie 4 976 391 631,5 656 789 100,1 187 659 935,3

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego oraz Instytucji Zarzadzajacych.

Pierwsze informacje dotyczace kolejnej perspektywy finansowej méwily
o tym, ze wsparcie dla przedsigbiorstw w postaci pozyczek ma wynie$§¢ nawet
7 mld zt. Wydaje si¢ jednak pewne to, ze pandemia COVID-19 zmieni pierwotne
zatozenia, trudno na t¢ chwilg przesadzac o kierunku tych zmian.

Na instrumenty zwrotne ogétem przeznaczono, ogoétem, niemal 6 mld zt, w tym
prawie 5 mld zt na produkty pozyczkowe. Po raz kolejny wskazujemy na to,
ze w najblizszych latach wspieraniu sektora MSP beda stuzyty érodki zwrécone
z perspektyw 2007 — 2013, 2014 — 2020, a jednoczesnie wdrazane beda instru-
menty zwrotne juz w ramach kolejnej perspektywy finansowej UE. Juz obecnie
trwa proces finansowania przedsigbiorstw srodkami zwrdéconymi w ramach
poprzedniej perspektywy. Pandemia COVID-19 wymusita zdynamizowanie tego
procesu. Nie mozna jednak zapomina¢ o tym, ze instrumenty pozyczkowe, nieza-
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leznie od zrodta pochodzenia kapitatu i poziomu wdrazania (krajowy, regionalny)
musza si¢ uzupetnia¢, a nie konkurowa¢ ze soba. Odpowiednie zapisy musza
znalez¢ si¢ w krajowych i regionalnych programach operacyjnych i dokumentach
towarzyszacych. Jednoczesnie na poziomie europejskim konieczne jest wypraco-
wanie takich przepisow, aby warunki aplikowania o kapital i zasady wdrazania
instrumentdow na poziomie operacyjnym byly optymalne z punktu widzenia
posrednikoéw finansowych.

2. Przebieg postepowan przetargowych

Przypomnie¢ nalezy o tym, ze podmioty wdrazajace instrumenty finansowe
(finansowane ze $rodkoéw regionalnych programéw operacyjnych) w biezacej
perspektywie finansowej sa wytaniane, co do zasady, w nastepujacy sposob:

1) W 14 wojewodztwach, tj. pomorskim, zachodniopomorskim, podlaskim,
warminsko-mazurskim, lubuskim, wielkopolskim, mazowieckim, lubel-
skim, t6dzkim, dolnoslaskim, opolskim, matopolskim, podkarpackim oraz
swigtokrzyskim, posrednicy finansowi w drodze przetargéw oglaszanych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

2) W wojewodztwie kujawsko-pomorskim posrednikow wybiera trzech
operatoréw, tj.: Bank Gospodarstwa Krajowego, Europejski Bank Inwesty-
cyjny, Kujawsko-Pomorski Fundusz Rozwoju sp. zo.o.

3) W wojewddztwie $laskim posrednicy wybierani sa przez Europejski Bank
Inwestycyjny i Europejski Fundusz Inwestycyjny.

Na podstawie stosownych umow podpisanych z poszczegdlnymi instytucjami
zarzadzajacymi regionalnymi programami operacyjnymi BGK wybiera posred-
nikow przetargowych w 15. wojewddztwach.

Tabele nr 16 i 17 przedstawiaja zestawienie dotychczas ogloszonych prze-

targéw na wybor posrednikoéw finansowych wdrazajacych instrumenty pozycz-
kowe w ujeciu odpowiednio regionalnym i przedmiotowym.
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Tabelanr 16. Przetargi ogloszone w ujeciu regionalnym.

Min. wkiad
Wojewddztwo Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt) posrednika (w zi)
Pomorskie (4) 230 000 000 230 000 000 28 266 254
Matopolskie (11) 578 800 080 578 800 080 50 103 199
Wielkopolskie (5) 735 500 000 735 500 000 129794 116
Opolskie (7) 223 720 000 189 860 000 43 150 955
Lodzkie (6) 422 000 000 422 000 000 69 740 151
Dolnoslaskie (7) 454 200 000 454 200 000 48 109 334
Zachodniopomorskie (5) 232 800 000 211 800 000 45206 671
PW (3) 110 000 000 110 000 000 3157 895
Lubelskie (4) 231 600 000 231 600 000 12 269 764
Podkarpackie (6) 185 200 000 185 200 000 11 253 892
Podlaskie (9) 215 000 000 192 800 000 7 306 258
Lubuskie (6) 243300 000 240 650 000 35 397 071
Swietokrzyskie (4) 138 000 000 138 000 000 16 109 353
Kuj-Pom (8) 378 860 000 378 860 000 66 857 646
Warmirisko-Mazurskie (4) 159 500 000 159 500 000 28 147 057
Mazowieckie (3) 167 000 000 167 000 000 44 686 274
Caty kraj (2) 130 000 000 130 000 000 25753 216
Suma (94, 320 czesci) 4 835 480 080 4755 770 080 665 300 104

Zrédto: opracowanie wlasne.

Od momentu wydania poprzedniej edycji Raportu ogloszono kolejnych
16 przetargdw, podzielonych tacznie na 70 czgsci. Nowe przetargi ogtoszono
w regionach: matopolskim (3 przetargi), dolnoslaskim, $wigtokrzyskim,
kujawsko-pomorskim (po 2), t6dzkim, wielkopolskim, podkarpackim, podlaskim,
lubuskim, warminsko-mazurskim, mazowieckim (po 1). Warto$¢ kapitatu pozycz-
kowego 1 prawa opcji udostgpnionego w ramach ogtoszonych przetargow wzrdst
01007040 000 zt, a wigc praktycznie o taka sama kwoteg jak w latach 2017 —-2018.
laczna warto$¢ minimalnego wktadu posrednikéw finansowych zwigkszyla sig¢
0135505521 z1, tj. o niemal 30 mIn zt mniej niz rok wezesnie;.

Tabelanr 17. Przetargi ogloszone w ujeciu przedmiotowym.

Min. wktad
Przedmiot pozyczki Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zi) posrednika (w zt)
Pozyczka dla MSP (67) 3580 880 080,00 3548 270 080,00 530870 129,20
Turystyka (3) 110 000 000,00 110 000 000,00 3157 894,74
Innowacie (3) 136 000 000,00 136 000 000,00 17 508 150,25
Rewitalizacja (2) 180 000 000,00 180 000 000,00 11 489 361,64
Termomodernizacja (14) 578 600 000,00 548 500 000,00 56 637 448,84
OZE (3) 120 000 000,00 103 000 000,00 19 892 903,42
Upowszechnianie int. (2) 130 000 000,00 130 000 000,00 25753 216,25
Suma (94, 320 czesci) 4 835 480 080,00 4755770 080,00 665 309 104,33

Zrodto: opracowanie wlasne.

Oczywiscie sumaryczne warto$ci sa tozsame z tymi zobrazowanymi przy
klasyfikacji regionalnej. Warto przypomnie¢ ze wzgledéw metodologicznych to,
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ze kategoria ,,Pozyczka dla MSP” obejmuje takze projekty z zakresu rynku pracy.
Wartos¢ srodkow ulokowanych w poszczegodlnych kategoriach jest determino-
wana pierwotng warto$cia alokacji. W poréwnaniu do poprzedniego Raportu
ogtoszono kolejnych 13 przetargdéw w obszarze klasycznych pozyczek wspiera-
jacych rozwoj przedsigbiorczosci (inwestycje, rynek pracy), 2 dotyczace rewita-
lizacjii 1 rewitalizacji.

Kolejne dwie tabele pokazuja dane dotyczace rozstrzygnigtych przetargdw
odpowiednio w ujgciu regionalnym i przedmiotowym.

Tabelanr 18. Przetargirozstrzygniete w ujeciu regionalnym.

Min. wktad
Wojewddztwo Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt) posrednika (w zf)
Pomorskie (4) 230000 000 230 000 000 28 266 254
Matopolskie (5) 335000 000 335000 000 30 791 960
Wielkopolskie (5) 735500 000 735500 000 129794 116
Opolskie (5) 153 720 000 136 860 000 30 627 260
tddzkie (6) 422 000 000 422000 000 69 740 151
Dolnoslaskie (5) 351200 000 351200 000 37 555 554
PW (3) 110 000 000 110 000 000 3157 895
Zachodniopomorskie (5) 232 800 000 211 800 000 45206 671
Lubelskie (4) 231 600 000 231 600 000 12 269 764
Podkarpackie (5) 178 700 000 178 700 000 10 888 892
Podlaskie (7) 198 600 000 180 500 000 5367 776
Lubuskie (3) 129 300 000 126 650 000 22 888 120
Kujawsk-Pomorskie (7) 363 815 000 363 815 000 64 202 646
Swietokrzyskie (2) 56 000 000 56 000 000 9967 312
Warmirsko-Mazurskie (4) 159 500 000 159 500 000 28 147 057
Mazowieckie (2) 140 000 000 140 000 000 35686 274
Caty Kraj (2) 130 000 000 130 000 000 25753 216
Suma (74, 250 czesci) 4157 735 000 4099 125 000 590 310 916

Zrodto: opracowanie wlasne.

Roéznica pomigdzy liczba ogloszonych, a rozstrzygnigtych przetargdéw wynosi,
podobnie jak rok temu, 20. Nie oznacza to, ze taka liczba postgpowan oczekuje na
rozstrzygniecie. Od poczatku uruchomienia przetargdw 17 postgpowan zostato
uniewaznionych w calosci. Tym samym, obecnie na rozstrzygnigcie czekaja
3 przetargi.

0Od momentu wydania poprzedniej edycji Raportu rozstrzygnigto, identycznie
jak rok wczesniej, 16 przetargéw, podzielonych na 90 czegsci. W podziale na
wojewddztwa wyglada to nastepujaco: Kujawsko-Pomorskie (3 przetargi) Mato-
polskie, Wielkopolskie, Podlaskie (po 2), todzkie, Dolnoslaskie, Zachodnio-
pomorskie, Lubelskie, Podkarpackie, Warminsko-Mazurskie, obszar calego kraju
(po 1). Mowimy o lacznej wartosci kapitalu pozyczkowego i prawa opcji
w wysokosci 1 213 540 000 zt. Minimalny wklad wlasny posrednikdw wzrost
o 177 723 392 zt. W ujeciu rocznym wartos¢ kapitatu pozyczkowego bedacego
przedmiotem przetargdéw wzrosta o ok. 250 min zt. Pamigtac jednak nalezy o tym,
ze powyzsze kwoty nie wplynely w calosci w badanym okresie na rynek. Wynika to
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

z dwoch powodoéw. Po pierwsze powyzsze dane zawieraja w sobie warto$¢
uniewaznionych czgsci poszczegodlnych przetargdw (jednak powyzsze zestawienie
nie obejmuje przetargdw uniewaznionych w catosci). Po drugie od momentu
rozstrzygnigcia przetargu po wyplatg catosci $Srodkéw mija okreslony czas
— podpisanie umowy, transzowanie srodkéw. Doktadne dane dotyczace tego jak
wiele srodkéw faktycznie wptynelo do obiegu finansowego zostana przedstawione
w dalszej czgsci Raportu.

Tabela nr 19. Przetargi rozstrzygniete w ujeciu przedmiotowym.

Min. wktad
Przedmiot pozyczki Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zi) posrednika (w zt)
Pozyczki dla MSP (56) 3317135000 3288 625 000 499 412 631
Turystyka (3) 110 000 000 110 000 000 3157 895
Innowacie (3) 136 000 000 136 000 000 17 508 150
Termomodernizacja (10) 464 600 000 434 500 000 44 479 024
Dostep do Internetu (2) 130 000 000 130 000 000 25753216
Suma (74, 250 czesci) 4157 735 000 4099 125 000 590 310 916

Zrodlo: opracowanie wlasne.

W Kkategorii ,,pozyczki dla MSP” rozstrzygnieto kolejnych 13 przetargow.
To o 1 mniej, niz w poprzednio badanym okresie. Dominacja tej kategorii jest
oczywista biorac pod uwage wartos$¢ alokacji sSrodkéw na ten cel.

W ciagu roku sytuacja w zakresie kryteriow wyboru ofert nie zmienita sig.
Nadal mozemy podzieli¢ je na dwa rodzaje: cenowe (40%, 50% lub 60% punktow
decydujacych o wyborze oferty) oraz jako$ciowe. Tabela nr 20 obrazuje to jakie
kryteria jakoSciowe sa stosowane przez Zamawiajacych i jak czgsto.

Tabela nr 20. Kryteria jakosciowe stosowane w przetargach na wybor posred-
nikow finansowych.

Lp. Kryterium llo$¢ przetargéw

1 Dodatkowy Wktad Wtasny Posrednika 63
2 Dtugo$¢ Okresu Budowy Portfela 59
3 Wskaznik "Liczba Wspartych Przedsigbiorstw" 13
4 Zasieg terytorialny sieci dystrybucii 44
5 Preferencje dotyczace rodzaju Inwestycji 8
6 Solidno$¢ i wiarygodno$¢ zatozeri metodyki w celu identyfikacji i oceny 16
Odbiorcéw Ostatecznych oraz organizacja kontroli realizacji zamdwienia
7 Inwestycje dodatkowe
8 Liczba Jednostkowych Pozyczek udzielonych w celu wprowadzenia
produktéw nowych dla rynku
9 Wspotpraca z osrodkami badawczymi 1
10 Dodatkowe do$wiadczenie 0s6b oddelegowanych do realizacji Zamdwienia 5
11 Termin wypfaty srodkdw do Ostatecznych Odbiorcow 5
12 Preferowane zabezpieczenie sptaty pozyczki 2
13 Dodatkowe do$wiadczenie do realizacji zamowienia 3

Zréodlo: opracowanie wlasne.
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Tabelanr 20. ciqg dalszy.

Lp. Kryterium llos¢ przetargéw

14 Deklarowany poziom realizacji wskaZnika llo$¢ zmodernizowanych 1
energetycznie budynkow

15 Realizacja wskaznikdw 3

16 Pozyczki dla Startup’ow 1

Zrédto: opracowanie wlasne.

Sytuacja w omawianym obszarze nie zmienia si¢. Premiowane jest mozliwie
szybkie przekazywanie srodkéw przedsigbiorcow z jak najwigkszym wkladem
wlasnym posrednika finansowego. Warto w tym miejscu poczyni¢ uwage na temat
konkurencji pomiedzy funduszami, ktéra zaostrzyt przetargowy system wyboru
posrednikéw. Chodzi tu zar6wno o obszar cenowy, jak i jakosciowy. Konkurencja
jest czynnikiem co do zasady pozytywnym, wymusza podnoszenie jakosci
swiadczonych ustug. Przy czym juz na wstepie (warunki formalne — kryterium
doswiadczenia i potencjatu ekonomicznego) ok. potowa funduszy moze ubiegac
si¢ o kapitat tylko w drodze zawiazania konsorcjum. Kwestia narastajacego
problemu z zapewnieniem przez fundusze wktadow wiasnych do instrumentow
zostanie poruszona w dalszej czg$ci Raportu.

Trzeba pamigtac o tym, ze przy spetnieniu pewnych warunkéw mozliwe jest to,
aby wynagrodzenie posrednikéw finansowych byto wyzsze od tego, jakie (maksy-
malna stawka) co do zasady okresla Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 roku ustanawiajace wspdlne
przepisy dotyczace EFRR, EFS, FS, EFRROW oraz EFMiR. Jednak limity
wynagrodzen ($rodki przeznaczane na realizacjg zamowienia) wyznaczane przez
Zamawiajacych nie przekraczaja limitu okreslonego w przywotanym rozporza-
dzeniu i w odpowiednim akcie delegowanym. W praktyce, co do zasady posred-
nicy moga liczy¢ na wynagrodzenie w wysokosci 8% warto$ci zamowienia przez
caty okres trwania umowy, a srodki te sa wyptacane stopniowo wraz z postgpem
akcji pozyczkowej i sptatami pozyczek. Co wazne i pozytywne rozliczanie
wydatkdéw ma charakter ryczattowy.

Przyttaczajaca wigkszo$¢ postepowan przetargowych wymaga od posred-
nikow finansowych wniesienia wktadu wlasnego do instrumentu finansowego.
Sytuacje w tym zakresie obrazuje tabelanr21.

Tabela nr 21. Wymogi dotyczqce wkladu wtasnego posrednikow finansowych
w postepowaniach przetargowych (wartosci srednie).

Wymagany ogétem Wymagany punktowany Wktad zwyciezey punktowany
11,27% 11,48% 15,84%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Od momentu wydania poprzedniej edycji Raportu $rednia wartos¢ wyma-
ganego wkladu wlasnego posrednika ogotem spadia o 0,06 p.p., w przypadku
wktadu punktowanego warto$¢ nie zmienila si¢, natomiast sredni wkiad zwy-
cigzcy przetargu obnizyt si¢ 0 0,5 p.p. Problem polegajacy na tym, ze potencjalni
posrednicy finansowi mieli ograniczone mozliwosci w zakresie zapewnienia
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wkladu wlasnego do instrumentu byt obecny juz w 2018 roku, poglebit sig
w kolejnych 12 miesiacach. Wida¢ to w przedstawionej powyzej informacji
dotyczacej zadeklarowanego wktadu zwycigzcow postgpowan. Spadek miat
wymiar podobny do tego, jaki zostat odnotowany rok wezesniej — niemniej jednak
posrednicy finansowi sa w jeszcze mniejszym stopniu sktonni do angazowania
swoich $rodkow ponad wymagane minimum. Element konkurencji jest nadal
mocno zachowany, roznica pomigdzy Srednim wktadem zwycigzcy a wymaganym
wktadem punktowanym wynosi 4,36 p.p. (rok wczesniej 4,86 p.p., w jeszcze
poprzednim roku 6,4 p.p.).

Wymogi w zakresie wktadu wlasnego posrednikéw stanowia jedna z gtdéwnych
barier we wdrazaniu instrumentéw pozyczkowych. Juz w poprzednich latach
sygnalizowalismy to, ze liczba oferentow spada i trend ten nie zostal zahamowany.
Pozytywnie nalezy oceni¢ tworzenie przez niektore regionalne fundusze rozwoju
linii finansowych przeznaczonych na finansowanie wktadu finansowego posred-
nikow do instrumentow zwrotnych.

W postgpowaniach przetargowych Oferenci bardzo czgsto deklaruja przeka-
zanie przedsigbiorcom kapitatu pozyczkowego w czasie krotszym od maksymal-
nego, wymaganego w dokumentacji przetargowej. Wynika to z faktu, ze dekla-
rowana Dtugo$¢ Okresu Budowy Portfela (okreslony umowa okres czasu w jakim
posrednik finansowy musi rozdysponowac¢ okreslona ilo$¢ i warto$¢ pozyczek)
jest zazwyczaj punktowanym kryterium. W dotychczas ogloszonych przetargach
srednia wymagana Diugo$¢ Okresu Budowy Portfela wynosi 25 miesiecy (o mie-
sigc mniej niz rok wczesniej), jednak gdy omawiany wskaznik jest punktowany
moéwimy juz o 24 miesiacach, a $rednia deklarowana Dhugos¢ Okresu Budowy
Portfela zwyciezcy przetargu wynosi 17 miesiecy (o miesiac wigcej, niz rok
wczesniej. Posrednicy finansowi z optymizmem podchodza wigc do swoich
dziatan i sa przekonani o tym, ze uda im si¢ zrealizowac projekt pozyczkowy
o ponad potroku szybciej, niz wymaga tego Zamawiajacy.

Co do zasady posrednicy moga liczy¢ na wynagrodzenie w wysokosci 8%
warto$ci zamowienia przez caly okres trwania umowy. Przepisy pozwalaja jednak
na to, aby wynagrodzenie byto wyzsze, o ile wyboru dokonano w trybie konku-
rencyjnym. Tabela nr 22 obrazuje przetargi w ktorych wynagrodzenie zadane
przez oferenta, ktorego oferta zostata wybrana jako najkorzystniejsza, jest wyzsze
od oferowanego przez Zamawiajacego.

Tabela nr 22. Zestawienie wynagrodzen posrednikow wyzszych od oferty
Zamawiajqcego (kwoty z uwzglednieniem prawa opcji).
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Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty

Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzt)
Pomorskie 17.05.17 Mikropozyczka/Pozyczka rozwojowa | 6480 000 7 668 000
Matopolskie 19.06.17 Pozyczka dla startupow, poz. stand. | 2 080 000 2170 540
I 3200 000 3351 600
IV 1920 000 2179 800
Opolskie 28.06.17 Pozyczki/poreczenia Il 3520 000 4180 000
v 1280 000 1568 000
Podkarpackie 18.08.17 Pozyczka standardowa | 2 560 000 3360 000
Zachodniopomorskie 04.09.17 Mikropozyczka | 1000 000 1047 900
Il 500 000 837 900
Podkarpackie 14.09.17 Pozyczka standardowa 1280 000 1536 000
Pomorskie 26.09.17 Innowacje - 9600 000 12 468 000
Matopolskie 16.10.17 Efektywnosc¢ energetyczna I 5120 000 6913 280
Opolskie 07.11.17 Mikropozyczka - 1458 000 2133 658
Kujawsko-Pomorskie 07.11.17 Innowacje | 2 880 000 5850 000
todzkie 2111147 Termomodernizacja | 8 000 000 10 000 000
Podlaskie 04.01.18 Termomodernizacja Il 1944 000 2908 710
Mazowieckie 201217 Pozyczka mata/poz duza VI 3200 000 3318 000
I 2400 000 2488 500
Vi 4800 000 6 300 000
Swietokrzyskie 02.02.18 Pozyczka dla startup6w, poz. stand. 11 1280 000 1680 000
Dolnoslaskie 11.01.19 Termomodernizacja B so00000 16900000
07.02.18 Efektywnosc energetyczna | 5440000 10470 000
Lubelskie 09.04.18 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5280 000
Il 2280 000 3240 000
Podkarpackie 22.05.18 Pozyczka dla MSP B 1340000 2412000
Podkarpackie 19.06.18 Pozyczka dla MSP I 2880 000 4140 000
Il 2560 000 3360 000
IV 1920 000 2160 000
IX 960 000 1440 000
Podlaskie 06.08.18 Pozyczka dla MSP Il 1600 000 2400 000
Matopolskie 25.07.18 Pozyczka dla MSP V 1600 000 2520 000
VI 1920 000 2016 000
IX 4800 000 6 930 000
Opolskie 10.08.18 Pozyczka dla MSP Il 1600 000 3340 000
Zachodniopomorskie 04.10.18 Pozyczka dla MSP B s0000 224000
Zachodniopomorskie 12.10.18 Pozyczka dla MSP Il 600 000 1080 000
Lubuskie 19.10.18 Pozyczka dla MSP Vil 960 000 1240 800
IX 800 000 1760 000
Pomorskie 04.12.18 Pozyczka dla MSP I 1280 000 1440000
Il 1920 000 3720000
todzkie 17.12.18 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5760 000
I 2560 000 3840 000
IV 1920 000 2400 000
Wielkopolskie 04.02.19 Pozyczka dla MSP I 2400 000 3450 000
Warm-Maz 2019-02-12 Pozyczka dla MSP I 1600 000 1960 000
Il 1920 000 2136 000
I 2 000 080 2 340 000
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Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty

Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzt)
2019-02-05 Pozyczka dla MSP 1% 2240 000 3287 200
todzkie VI 1600 000 2400 000
Vil 1520 000 1805 000
IX 1280 000 1870 000
Xl 1120 000 1524 600
Kujawsko-Pomorskie 2019-05-16 Pozyczka dla MSP | 1400 000 1470 000
Zachodniopomorskie 2019-05-13 Pozyczka dla MSP I 400 000 459 600
Vil 2080 000 2400 000
Vil 2912 000 3127 600
IX 3774000 4129 200
X 4160 000 4360 000
X 6 240 000 6 540 000
Podlaskie 2019-06-25 Pozyczka dla MSP | 1600 000 2000 000
Il 1600 000 2 000 000
I 1280 000 1584 000
Lubelskie 2019-06-14 Pozyczka dla MSP I 2880 000 4320 000
I 2560 000 3840 000
I 2240 000 3220000
IV 1920 000 2700 000
V 1600 000 2400 000
VI 1280 000 2480 000
Mazowieckie 2019-08-19  Pozyczka dia MSP B 3200000 4662000
Kujawsko-Pomorskie 2019-08-07 Pozyczka dla MSP | 11206 400 16 192 000
I 8160 000 9690 000
1\ 3264 000 4 055 520
todzkie 2019-08-13 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5712 000
Il 3200 000 4360 000
I 2560 000 3756 800
V 1280 000 1920 000
Matopolskie 2019-10-07 Termomodernizacja | 2560 000 4224 000
Wielkopolskie 2019-30-10 Pozyczka dla MSP | 4800 000 4983 000
I 2400 000 2970 000
Dolnoslaskie 2019-09-30 Pozyczka dla MSP I 800 000 930 000
Warm-Maz 2019-12-30 Pozyczka dla MSP Il 400 000 660 000
I 480 000 848 000
Matopolskie 2019-12-20 Pozyczka dla MSP | 960 000 1209 600
Il 1280 000 1612 800
Kujawsko-Pomorskie 2020-01-13 Pozyczka dla MSP | 400 000 480 000
Il 800 000 900 000
v 1600 000 1596 800
Podkarpackie 2019-12-02 Pozyczka dla MSP I 700 000 980 000
Il 600 000 780 000
I 440 000 561 000
1% 400 000 500 000
v 360 000 504 000
VI 300 000 450 000
Suma 228 878 480 312 373 408

Zrédto: opracowanie whasne.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019



6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

Od momentu wydania poprzedniej edycji Raportu przytoczona mozliwosc¢
zastosowania wyzszego wynagrodzenia zastosowano w przypadku 46 czesci
rozstrzygnigtych przetargéw, a wigc w 51,11% wszystkich. Czyli w ponad potowie
przypadkéw wynagrodzenie przekazywane posrednikom byto wyzsze od pier-
wotnie przewidywanego. Biorac pod uwage wszystkie dotychczas rozstrzygnigte
przetargi wskaznik ten wynosi 34,4%. Pokazuje to, ze w ostatnim okresie
posrednicy finansowi w swoich ofertach zaczgli zwigksza¢ swoje wymagania
w zakresie wynagrodzenia.

Najwazniejszym kryterium przy wyborze posrednikow finansowych jest
de facto cena. Takze w tym zakresie PZFP prowadzi szczegdtowe analizy. Tabela
nr 23 pokazuje rozktad procentowy sktadanych ofert w zakresie ceny, wzigto pod
uwagge wszystkie ztozone oferty w kazdej z otwartych czgsci.

Tabela nr 23. Rozktad procentowy sktadanych ofert w zakresie ceny.

Przedziaty Udziat
1-6% 7,63%
6,01-8% 34,35%
8,01-10% 14,75%
10,01-15% 31,29%
15,01-20% 9,92%
20% i wigcej 2,03%
Srednia wartosc ztozonej oferty 10,16%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Powyzsze zestawienie dowodzi tego o czym wspomniano — w ostatnim okresie
oferenci zaczgli zada¢ wyzszego wynagrodzenia za wdrazania instrumentow
pozyczkowych. Srednia warto$¢ ztozonej oferty wzrosta 0 0,31 p.p. co cickawe
czgstotliwo$¢ wystgpowania ofert z przedziatu 10,01-15% juz niemal doréwnata
tej z przedziatu 6,01-8%. Wzrdst takze odsetek ofert drozszych, tych z przedziatu
15,01-20%. To juz kolejny rok (po 2018) w ktéorym determinacji w zdobyciu
kapitatu pozyczkowego towarzyszy wzrost wymagan cenowych. Jest on tym
bardziej zrozumialy, ze konkurencja moglaby by¢ wigksza gdyby nie m.in.
wysrubowane wymagania dotyczace wktadu wlasnego posrednikow finansowych
do instrumentu.

Ponizej przedstawiono rozktad procentowy zwycigskich ofert w zakresie ceny,
wzigto pod uwage wszystkie zwycigskie (uznane za najkorzystniejsze oferty).

Tabela nr 24. Rozklad procentowy zwycieskich ofert w zakresie ceny.

Przedziaty Udziat
1-6% 14,13%
6,01-8% 38,74%
8,01-10% 15,70%
10,01-15% 25,65%
15,01-20% 5,75%
20% i wigcej 0,00%
Srednia wartosé zwycieskiej oferty 9,07%

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Wojewddztwo
Pomorskie
Matopolskie

Wielkopolska
Opolskie
Dolnoslgskie

Kujawsko-Pomorskie
Warminsko-Mazurskie
Mazowieckie
Dolnoslaskie
Podkarpackie
Wielkopolska
Podlaskie

todzkie
Wielkopolska
Dolnoslaskie
Podkarpacki

Suma
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W §lad za wyzszymi pod wzgledem cenowym sktadanymi ofertami ida wyzsze
wynagrodzenia w zawieranych przez zamawiajacych umowach z posrednikami
finansowymi. Srednia warto$¢ zwycieskiej oferty wzrosta w ciagu roku 0 0,43 p.p.
i przekroczona zostata granica 9%. Cho¢ nadal dominuja wygrane z przedziatu
6,01-8% to jego udzial procentowy spadtl o 10,87 p.p.. Jednoczes$nie wyraznie
wzrost, bo az o 11,7 p.p., udzial zwycigskich ofert z przedziatu 10,01-15%.
Wida¢ wyraznie to, ze posrednicy finansowi w 2019 roku nie byli (podobniej rok
wczesniej) na pozyskanie kapitatu finansowego za wszelka ceng.

Tabela nr 25 pokazuje jednak to, ze o ile kryterium ceny jest najwazniejsze
to jednak zaoferowanie najnizszej ceny nie zawsze jest gwarancja sukcesu
przetargowego.

Tabela nr 25. Zestawienie wynagrodzen posSrednikow w przetargach gdzie
zwyciezca nie ztozyt najtanszej oferty (kwoty z uwzglednieniem prawa opcji).

Najtarisza Zwycieska
Data otwarcia  Przedmiot Czesé oferta (w zt) oferta (w zt)
17.05.17 Mikropozyczka, poz. rozw. 1 2 870400 3360 000
19.06.17 Pozyczka dla startupow, poz. stand. | 2 047 500 2 178 540
I 3150 000 3351 600
v 1896 000 2179 800
28.06.17 Mikropozyczka, pozyczka rozwojowa 1] 3190 000 3410000
28.06.18 Pozyczki/Porgczenia Il 3722 400 4180 000
30.06.17 Pozyczka rozwojowa | 990 000 1200000
1% 2800 000 3156 000
06.11.17 Pozyczka dla MSP Il 1228 000 1386 000
18.12.17 Pozyczka dla MSP Il 1116 800 1259200
20.12.17 Pozyczka mata/Pozyczka duza VI 3192 000 3318 000
07.02.18 Efektywnosc energetyczna I 10 200 000 10 470 000
19.06.18 Pozyczka dla MSP IX 1080 000 1440 000
06.08.18 Pozyczka dla MSP VI 2198 000 2240000
2019-06-25 Pozyczka dla MSP Il 1580 000 2000 000
2019-08-13 Pozyczka dla MSP I 3452 800 3756 800
30.10.19 Pozyczka dla MSP I 2520 000 2970 000
2019-09-30 Pozyczka dla MSP I 290 000 930 000
2019-12-02 Pozyczka dla MSP I 787 500 980 000
I 550 000 561 000
\ 467 640 504 000

49 329 040 54 830 940

Zrédto: opracowanie wiasne.

Juz w 16 przetargach (21 czeSciach) zaoferowanie najnizszej ceny nie
skutkowato zwycigstwem w danym postgpowaniu. Rok wczes$niej bylo to
odpowiednio 11 i 14. Przykladajac jednak przedstawione liczby do ogédtu roz-
strzygnigtych przetargéw wida¢ wyraznie to, ze zdecydowanie najwazniejsze
znaczenie ma kryterium cenowe.
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Tabela nr 26 zawiera zestawienie §rodkow przeznaczonych przez Zama-
wiajacych na wynagrodzenie posrednikow oraz wynagrodzen dla podmiotdw,
ktorych oferta zostata uznana za najkorzystniejsza, na czerwono oznaczono czesci
uniewaznione. Uwzgledniono te przetargi w ktorych wynagrodzenie jest okreslo-
ne jako pula srodkdéw na caty okres trwania umowy.

)

Tabela nr 26. Zestawienie wynagrodzen posrednikow — proponowanych przez
Zamawiajqcych i zwycieskich oferentow.

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzh) (wzh)
Pomorskie 17.05.17 Mikropozyczka, poz. rozw. | 6480 000 7 668 000
Il 5400 000 2998 000
I 4320 000 3360 000
Matopolskie 19.06.17 Pozyczka dla startup6w, poz. stand. | 2080 000 2170 540
Il 1280 000 831 600
I 3200 000 3351 600
v 1920 000 2179 800
V 1600 000 1575 000
Wielkopolska 28.06.17 Mikropozyczka, pozyczka rozwojowa I 5920 000 5005 000
Il 4240 000 3410000
I 3400 000 2984 000
1% 2720000 2400 000
V 1720000 1580 000
VI 1380 000 1200 000
Vil 1040 000 897 600
Opolskie 28.06.17 Poz/por. | 2240000 2231 600
Il 3520 000 4180 000
I 1600 000 1596 000
v 3840 000 3816 000
V 1280 000 1568 000
todzkie 28.06.17 Poz.:inw.-obr., inw., mikrop. Inw.-obr. I 1440000 1275200
Il 3000 000 2033 200
I 4320 000 3769 200
v
v 1440 000 1166 400
Dolnoslaskie 30.06.17 Pozyczka rozwojowa | 1600 000 1200 000
Il 2400 000 1788 000
I 3200 000 2 544 000
1\ 3200 000 3156 000
Y 4000 000 3750 000
Opolskie 12.07.17 Poz/por. I 1600 000 1400000
Il 2240 000 1960 000
I 320 000 318 000
Zachodniopomorskie 26.07.17 Mikropozyczka, poz. obr.-inw., poz. Inw. | 4160 000 3078 400
Il 3200 000 2996 800
I 2280 000 1365 000
v 1600 000 1344 600

v I
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Wojewddztwo
Lubelskie

Podkarpackie

Pomorskie

Podlaskie

Zachodniopomorskie

Podkarpackie
Lubuskie

Pomorskie
Matopolskie

Kujawsko-Pomorskie

Podlaskie
Opolskie
Lubuskie

Opolskie
Kujawsko-Pomorskie

Kujawsko-Pomorskie
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Tabelanr 26. ciqg dalszy.

Data otwarcia
09.08.17

18.08.17

22.08.17

28.08.18

04.09.17

14.09.17
19.09.17

26.09.17
16.10.17

25.10.17

271017

07.11.17
10.11.17
15.11.17
07.11.17

06.11.17

Przedmiot
Pozyczka mata, pozyczka duza

Pozyczka standardowa

Pozyczka inwestycyjna i profilowana

Pozyczka inwestycyjna i rozwojowa

Mikropozyczka

Pozyczka standardowa
Pozyczka mata, pozyczka duza

Innowacije
Efektywnos$¢ energetyczna

Pozyczki/Poreczenia

Termomodernizacja

Mikropozyczka
Mikropozyczka
Termomodernizacja
Innowacje

Pozyczka dla MSP

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
Czesé (wzt) (w zt)
- I
I 3360 000 3024 000
\Y 1440000 1404 000
I 2 560 000 3360 000
Il 2240 000 1960 000
I 1920 000 1680 000
v
| 5920 000 5172 600
I 3680 000 3436 200
I 1600 000 1550 000
Il 1600 000 1526 000
I 1100 000 1047 900
Il 500 000 837 900
B 1280000 1536000
I 320 000 320 000
Il 480 000 297 000
Iv 800 000 700 000
v 1760 000 1753 400
VI 2240000 1554 000

=

B o600000 12468000
| 5120 000 6913 280
I
| 3672 000 3672 000
I
i 2 720 000 2 363 000
v
| 3200 000 1308 000
I 2 304 000 2 292 480
1458 000 2133658
795 000 488130
2 560 000 1069 067
| 2 880 000 5 850 000
.
i 1760 000 1540 000
v
| 2 001 000 1575 000
I 2 000 000 1386 000
i 1200 000 912 000
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Tabelanr 26. ciqg dalszy.

Wojewddztwo
todzkie

Swietokrzyskie

Dolnoslaskie

Warm-Maz

Kujawsko-Pomorskie
Podlaskie

Lubelskie
Mazowieckie

Swietokrzyskie

Dolnoslaskie
Podlaskie

Warm-Maz
Lubelskie

Podkarpackie
todzkie

Podkarpackie

Data otwarcia
21.11.17

21.10.17

04.01.18

18.12.17

29.12.17
04.01.18

07.02.18
20.12.17

02.02.18

07.02.18

20.03.18

05.04.18
09.04.18

22.05.18
08.06.18

19.06.18

Przedmiot
Termomodernizacja

Mikro na start

Mikropozyczka

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP
Termomodernizacja

Pozyczka dla MSP
Pozyczka mata/pozyczka duza

Pozyczka dla MSP

Efektywnos$¢ energetyczna
Termomodernizacja

Pozyczka dla MSP
Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP
Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019
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Vil
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POLSKI ZWIAZEK

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
(wzt) (w zt)
8000 000 10 000 000
4800 000 3720000
1600 000 790 400
1525 000 1344 322
-
760 000 448 594
1920 000 1672 800
1280 000 1259 200
4800 000 4734 000
4000 000 3960 000
-
1600 000 1194 000
3196 000 2097 375
.
1944 000 2908 710
2232000 2232 000
3200 000 2730000
I
2400 000 2 488 500
-
1280 000 1260 000
4 800 000 6 300 000
3200 000 3318 000
3200 000 2796 000
1920 000 1555 200
1280 000 1680 000
800 000 795 000
480 000 408 000
5440 000 10 470 000
I
3200 000 2400 000
2400 000 1641100
3840 000 5280 000
2280 000 3240000
1920 000 1800 000
1340 000 2412 000
7893 000 5301 000
5262 000 2964 000
2880 000 4140 000
2560 000 3360 000

FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP
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Wojewddztwo
Podkarpackie
- cigg dalszy

Podlaskie

Matopolskie

Opolskie

Wielkopolska

Wielkopolska

Zachodniopomorskie
Zachodniopomorskie
Lubuskie

Pomorskie

tddzkie

Dolnoslaskie
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Tabelanr 26. ciqg dalszy.

Data otwarcia
19.06.18

06.08.18

25.07.18

10.08.18

06.08.18

06.08.18

04.10.18
12.10.18
19.10.18
04.12.18

17.12.18

11.01.19

Przedmiot
Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP
Pozyczka dla MSP
Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Pozyczka dla MSP

Termomodernizacja

Czesé
v
v
VI
Vil

VI
IX
|
Il
I
I
Il
I
v

VII

Vil
IX
Il

Vil
IX

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
(wzt) (w zt)
1920 000 2160 000
-
1440000 1240200
1280 000 1112 000
1120 000 1120 000
960 000 1440 000
.
1600 000 2400 000
1280 000 1280 000

1600 000
1920 000

2520000
2016 000

4 800 000 6930 000

1600 000 3340 000

2560 000 1920 000

2 240 000 2 240 000
]

1120 000 966 000
]

160 000 224 000

600 000 1080 000

960 000 1240 800

800 000 1760 000

1280 000 1440 000

1920 000 3720 000

3 840 000 5760 000

3200 000 2988 000

2560 000 3840 000

1920 000 2400 000

8000 000 16 900 000
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Tabelanr 26. ciqg dalszy.

Wojewddztwo
Wielkopolska

Warm-Maz

todzkie

Kujawsko-Pomorskie

Podlaskie

Zachodniopomorskie

Podlaskie

Lubelskie

Data otwarcia
04.02.19

2019-02-12

2019-02-05

2019-05-16

2019-06-04

2019-05-13

2019-06-25

2019-06-14

POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

)

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
Przedmiot Czesé (wzt) (wzh)
Pozyczka dla MSP |
. I
I 2400 000 3450 000
Pozyczka dla MSP I 1600 000 1960 000
Il 1920 000 2136 000
I 2 000 080 2 340 000
Pozyczka dla MSP |
. I
I 2560 000 2560 000
1% 2240000 3287 200
v I
VI 1600 000 2400 000
VIl 1520 000 1805 000
Vil 1440 000 1422 000
IX 1360 000 1870 000
X
. I
Xl 1120 000 1524 600
Xi 1040 000 757 900
XIV
XV
Pozyczka dla MSP |
Il 1400 000 1470 000
I
Termomodernizacja | 2213120 1920 000
Il
Poz dla MSP I 400 000 459 600
Il
1% 1000 000 800 000
V
VI 1664 000 1592 000
VIl 2080 000 2400 000
Vil 2912 000 3127 600
IX 3774000 4129 200
X 4160 000 4 360 000
X 6 240 000 6 540 000
Poz dla MSP I 1600 000 2000 000
Il 1600 000 2000 000
I 1280 000 1584 000
Poz dla MSP I 2880 000 4320 000
Il 2560 000 3840 000
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| mN

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty
Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzt) (w zt)
Lubelskie 2019-06-14 Poz dla MSP M 2240 000 3220 000
- cigg dalszy v 1920 000 2700000
v 1600 000 2400 000
VI 1280 000 2480 000
Mazowieckie 2019-08-19  Pozyczka dia MSP B 3200000 4662000
Kujawsko-Pomorskie 2019-08-07 Pozyczka dla MSP | 11 206 400 16 192 000
Il 8160 000 9690 000
I 3536 000 3536 000
1% 3264 000 4 055 520
Lddzkie 2019-08-13 Pozyczka dla MSP I 3840 000 5712 000
Il 3200 000 4360 000
I 2560 000 3756 800
IV 1920 000 1680 000
V 1280 000 1920 000
Matopolskie 2019-10-07 Termomodernizacja | 2 560 000 4224 000
Wielkopolska 30.10.2019 Pozyczka dla MSP I 4 800 000 4938 000
Il 3200 000 2288 000
I 2400 000 2970 000
v 3200 000 2 084 000
V 1600 000 942 000
VI 1280 000 1180 000
VI 960 000 825 600
Vil 800 000 750 000
IX 640 000 552 000
Dolnoslaskie 2019-09-30 Pozyczka dla MSP I 800 000 930 000
Il 1120 000 900 000
I 1600 000 1494 000
v
v 2800 000 2271500
v
Vil 4000 000 3000 000
Vil 4800 000 3000 000
Warm-Maz 2019-12-30  Pozyczka dia MSP - |
Il 400 000 660 000
I 480 000 848 000
Matopolskie 2019-12-20 Pozyczka dla MSP I 960 000 1209 600
Matopolskie Pozyczka dla MSP Il 1280 000 1612 800
Kujawsko-Pomorskie Pozyczka dla MSP | 400 000 480 000

Il 800 000 900 000

v 1600 000 1596 800
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Tabelanr 26. ciqg dalszy.

)

Propozycja
Zamawiajacego Wartos¢ oferty

Wojewddztwo Data otwarcia  Przedmiot Czesé (wzt) (w zt)
Podkarpackie 2019-12-02 Pozyczka dla MSP | 700 000 980 000

Il 600 000 780 000

I 440 000 561 000

1\ 400 000 500 000

V 360 000 504 000

VI 300 000 450 000
Suma 474 211 600 513 865 075
Rdznica pomiedzy wynagrodzeniem Zadanym a oferowanym 39 653 475

Powyzej przedstawione zestawienie bardzo dobrze obrazuje to, ze wymagania
cenowe Oferentow rosna. O ile w poprzedniej edycji Raportu réznica sumaryczne;j
wartosci zwycigskich ofert i wynagrodzenia oferowanego przez Zamawiajacych
wynositanieco ponad 18 mln z1, to obecnie jest to juz niemal 40 mln zt. Mamy wigc
do czynienia z ponad dwukrotnym wzrostem tej wartosci. Przypomnijmy,
ze jeszcze w 2017 roku sytuacja byta diametralnie odmienna — woéwczas Oferenci
zadali wynagrodzenia nizszego od oferowanego o 3 674 645 zi. Obecne dane
pokazuje to, ze fundusze pozyczkowe bardzo dobrze zaadaptowaty si¢ do przetar-
gowego systemu wyboru posrednikéw finansowych, a jednocze$nie Zamawiajacy
elastycznie stosuje mozliwosci prawne w celu dynamicznego wdrazania instru-
mentow finansowych.

Analizujemy takze wynagrodzenia posrednikow finansowych pod katem
srodkow jakie otrzymujq oni za jedna udzielong pozyczke. Danych w tym zakresie
dostarcza tabela27.

Tabela 27. Wynagrodzenia posrednikow za jednq udzielonq pozyczke.

Wynagrodzenie za 1. udzielona pozyczke ogdtem

Przedziaty (zt) Udziat proc./Srednia
1-5000 1,53%
5001-10000 21,02%
10001-20000 22,56%
20001-30000 14,35%
30001-40000 10,25%
40001-50000 9,74%
50001-60000 5,12%
60001-70000 2,56%
70001-80000 3,07%
80001-90000 0,51%
90001-100000 2,56%
100001 i wiecej 6,66%
Srednia 21319z

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Srednie wynagrodzenie za jedna udzielona pozyczke wynosi 21 319 zt
1w ciagu roku wzrosto o0 21,08%. Jednak zdecydowanie dominuja tutaj przedziaty
5001-10000 zt i 10001-20000 zt. Tabela 28 obrazuje natomiast wynagrodzenia
za jedna udzielona pozyczke z uwzglednieniem rodzaju produktu pozyczkowego.

Tabela 28. Wynagrodzenia posrednikow za jednq udzielong pozyczke z uwzgled-
nieniem rodzaju produktu pozyczkowego.

Wynagrodzenie za 1. udzielong pozyczke — przedmiotowo
Przedmiot Srednia
Pozyczki Inwestycyjne (43 przetargi/157¢cz.) 20473

Innowacije (4 przetargi/13 cz.) 38 184
Rynek pracy (10 przetargow/13cz.) 7495
Termomodernizacja (10 przetargow/12cz.) 64 837

Zrédto: opracowanie wiasne.

Nadal zdecydowanie najbardziej atrakcyjnie wynagradzana jest dziatalno$¢
pozyczkowa w obszarach specjalistycznych. Jest to o tyle uzasadnione,
7e wymaga ona bardziej skomplikowanych dziatan, a nierzadko takze zatrudnienia
specjalistow o rzadkich kwalifikacjach. Warto takze zauwazy¢ to, ze wynagro-
dzenia za udzielanie ,klasycznych” pozyczek (tu nazwane inwestycyjnymi)
w ciagu roku zmniejszyty dystans do innowacyjnych i tych z zakresu termo-
modernizacji.

Nie wszystkie przetargi znajduja rozstrzygnigcie. W catoSci uniewazniono
17 postepowan — wktad Instytucji Zarzadzajacych 510 745 080 zt, Prawo Opcji —
489 645 080 zt, minimalny wktad posrednikow — 63 278 496 zt. Ponadto, posrod
rozstrzygnigtych przetargéw uniewaznionych zostato 83 czgéci w 34 przetargach
—wkiad Instytucji Zarzadzajacych 942 970 000 zt, Prawo Opcji — 932 970 000 z1,
minimalny wklad posrednikow — 138 208 875,73. Gléwnymi powodami dla
ktorych przetargi sa uniewazniane jest brak ofert lub sytuacja gdy ztozone oferty
nie spetniaja kryteridw (np. postulowane wynagrodzenie jest zbyt wysokie). Pod-
kreslamy to, ze warto$¢ rozstrzygnigtych przetargdéw (w naszych zestawieniach
nie uwzgledniamy przetargéw uniewaznionych w cato$ci) nie jest rownowazna
temu ile §rodkow juz rozdysponowano formalnie posréd posrednikéw finanso-
wych. Szczegdty znajdziemy w tabeli nr 29.

Tabelanr 29. Przetargi rozstrzygniete z uwzglednieniem czesci uniewaznionych.

Min. wktad
Przetargi Wktad 12 Opcja posrednika (w zt)
Rozstrzygniete 4157 735000 4099 125 000 590 310 916
Uniewaznione (w czesci) 942 970 000 932 970 000 138 208 876
Na rynku 3214765 000 3166 155 000 452 102 040
W tym z lat 2007-2013 175000 000 175000 000 334969 580

Zréodlo: opracowanie wiasne.

Nalezy pamigta¢ o tym, ze znaczna cze$¢ kapitatu pozyczkowego, ktora byta
przedmiotem uniewaznionych postgpowan zostata przekazana posrednikom
finansowym w trybie udzielenia zamoéwienia z wolnej reki. Ponadto, czg$¢
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

srodkéw z puli ,rozstrzygnigte” nie trafilo na rynek z powodu niepodpisania
umowy przez posrednika.

3. Analiza wdrazania instrumentéw pod katem kategorii posrednikéw
finansowych

Wielokrotnie podkreslali$my to, ze to wlasnie fundusze pozyczkowe wzigty na
siebie praktycznie caty cigzar wdrazania instrumentdw pozyczkowych w ramach
perspektywy 2014-2020. Inne podmioty stanowia znikomy odsetek posrednikdéw
finansowych. Szczegotowych danych dostarcza tabela nr 30.

Tabela nr 30. Kategorie Oferentow startujqcych w przetargach.

Kategoria llosé
Konsorcja (w tym 6 bankdw spotdzielczych) 43
Banki komercyjne

Banki spdtdzielcze samodzielnie

Fundusze pozyczkowe samodzielnie 51
WFOSiGW 1
Suma 103

Zrodto: opracowanie wlasne.

W stosunku do tego samego okresu ubieglego roku wsrod oferentow przybyly
3 samodzielnie startujace w przetargach banki spotdzielcze, 13 konsorcjow oraz
6 funduszy pozyczkowych. Biorac pod uwagg to, ze w sktad kazdego z konsorcjow
wchodza fundusze pozyczkowe otrzymujemy obraz sytuacji w ktorej badane
podmioty wdrazaja 91,26% produktow pozyczkowych bedacych przedmiotem
postepowan przetargowych.

Z rozstrzygnigtych 250 czg$ci przetargéw 153 (61,2%) zostalo wygranych
przez 24 oferentow (23,3% wszystkich startujacych), pozostali wygrali (jezeli
w ogole) tylko 1 czes¢, a 5 z przywolanych 24 tylko 2 czesci. Srodki na pozyczki
dla przedsigbiorcow trafiaja przede wszystkim do funduszy doswiadczonych,
silnych kapitatowo.

Jako Polski Zwiazek Funduszy Pozyczkowych mamy satysfakcje z tego,
ze az 137 2 209 (65,55%) rozstrzygnigtych czgsci przetargoéw zostato wygranych
przez Cztonkoéw naszej Organizacji.

4. Whnioski

Praca funduszy pozyczkowych jest nie do przecenienia. Bez niej wdrazanie
instrumentow pozyczkowych w ramach obecnej perspektywy finansowej bytoby
po prostu niemozliwe. Niestety narasta problem zwiazany z brakiem $rodkéw
wiasnych funduszy, ktére musza by¢ angazowane do poszczegodlnych instru-
mentow. Nadal postepuje polaryzacja badanych podmiotow — fundusze mocne
kapitatowo wygrywaja kolejne przetargi powigkszajac swoja przewage nad
mniejszymi podmiotami. Jednoczesnie 2019 rok byt kolejnym okresem w ktoérym
rosta cenowa presja Oferentow na Zamawiajacych.
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Whioski

Wyniki osiagnigte przez fundusze pozyczkowe w 2019 roku pozwalaja z petna
odpowiedzialno$cia stwierdzi¢, ze badane podmioty, jako catos$¢, osiagnely
sukces. Rekordowe wartosci kapitalu pozyczkowego oraz sumarycznego
wsparcia przekazanego przedsigbiorcom pokazuja to, z jakim zaangazowaniem
wykonywana jest praca narzecz rozwoju przedsigbiorczosci.

Jako$§¢ portfela pozyczkowego nadal stoi na wysokim poziomie. Decyzje
pozyczkowe sa podejmowane przez fachowe kadry po wnikliwej analizie danego
przedsigwzigcia biznesowego. Finansowanie otrzymuja przede wszystkim
mikroprzedsigbiorstwa, czyli podmioty, ktore na rynku komercyjnym miatyby
trudnosci z dostgpem do kapitalu zewngtrznego. Wpisuje si¢ to w zadania
postawione przed funduszami.

Praktycznie, zdecydowanie dominuja fundusze pozyczkowe, jako podmioty
wdrazajace instrumenty pozyczkowe w ramach biezacej perspektywy finansowe;j
UE, na poziomie regionalnych programow operacyjnych. Nalezy podkresla¢ to na
kazdym kroku. Konkurencyjny system aplikowania o kapital pozyczkowy
wymusza dalsze podnoszenie jakosci ustug. Jednoczesnie nalezy pamigtaé o tym,
ze oferta jest w duzej mierze narzucona przez dysponentéw srodkow, co utrudnia
elastyczne reagowanie na dynamicznie zmieniajace si¢ przeciez potrzeby rynku.

Podsumowujac dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych w 2019 roku nalezy
podkreslié, ze byt to okres w ktérym badane podmioty udzielity sektorowi MSP
wsparcia o rekordowej wartos$ci, przekraczajacej 1,5 mld zt. Poczatek 2020 roku to
jednak niejako nowe otwarcie — epidemia COVID-19 i podazajacy za nia kryzys
gospodarczy rodzi obawy o popyt na dotychczasowe pozyczki i potencjalnie
pltynnos¢ finansowa funduszy, cho¢ ryzyko to mityguje z pewnoscia nowa oferta
dla firm dotknigtych skutkami COVID-19, ktorej dystrybucja odbywac si¢ bedzie
rowniez przy udziale funduszy pozyczkowych. Przygotowujac instrumenty
pomocowe dla przedsigbiorstw administracja rzadowa i samorzadowa powinny
korzysta¢ z potencjalu i doswiadczenia funduszy pozyczkowych. Pierwsze
dziatania pozwalajq mie¢ nadziej¢ na to, ze tak wlasnie bedzie.

Fundusze Rzeczpospolita D Unia Europejska
Europejskie BANK GOSPODARSTWA Europejskie Fundusze
PeJ - Polska . BGK KRAJOWEGO Strukturalne i Inwestycyjne

Projekt wspétfinansowany w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Europejskiego Funduszu Spotecznego
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E— 015K ZWIAZEK 1. Podstawowe dane dotyczace funduszy pozyczkowych wedtug kapitatu
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2 pozyczkowego (w zt) na tle liczby i warto$ci udzielonych pozyczek (w zt)
—\ P 2 ,F P oraz $redniej warto$ci pozyczki (w zt) w 2019 roku.
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
Polska Fundacja Przedsigbiorczosci zachodniopomorskie Szczecin
Fundacja Rozwoju Slaska opolskie Opole

Grupa LFR — Lubelska Fundacja Rozwoju lubelskie Lublin
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci Swigtokrzyskie Koriskie
Kujawsko-pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torur
Fundusz Gérnoslaski S.A. $laskie Katowice
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Krakow
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0. wielkopolskie Poznan
tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA t6dzkie £odz
Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa mazowieckie Warszawa
Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. pomorskie Gdarisk
Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. zachodniopomorskie Szczecin
Fundusz Pozyczkowy Wojewodztwa Swietokrzyskiego Sp.zo.0. Swigtokrzyskie Kielce
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A. podkarpackie Mielec
Fundacja Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach Swietokrzyskie Starachowice
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna warminsko-mazurskie Dziatdowo
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie warmifisko-mazurskie Olsztyn
Gornoslaska Agencja Przedsigbiorczosci i Rozwoju Sp. z 0.0. $laskie Gliwice
Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka” warmirsko-mazurskie Pastek
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego podlaskie Biatystok
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. lubuskie Zielona Géra
Fundacja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Suwatkach podlaskie Suwatki
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna pomorskie Dzierzgon
Dolnoslaska Agencja Wspétpracy Gospodarczej Sp. z 0.0. dolnoslaskie Wroctaw
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA lubelskie Bitgoraj
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostréw Wielkopolski
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigebiorczosci wielkopolskie Kalisz
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka matopolskie Rabka Zdr¢j
Fundacja Wspomagania Wsi mazowieckie Warszawa
Fundacja Rozwoju Regionu tukta warmirsko-mazurskie tukta
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju” matopolskie Sucha Beskidzka
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. podkarpackie Rzeszéw
Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica Swigtokrzyskie Pierzchnica
Fundacja Wspierania Przedsiebiorczo$ci Regionalnej warmifisko-mazurskie Gotdap
Regionalna Izba Gospodarcza podkarpackie Stalowa Wola
0srodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej Swigtokrzyskie Sandomierz
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Fundusz Gérnoslaski SA — oddziat w Katowicach $laskie Katowice
Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczosci Slaskie Bielsko-Biata
Fundacja Rozwoju Gminy Zel6w todzkie Zelow
,Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
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Wartos$¢ pozyczek udzielonych Przecietna warto$¢ pozyczek

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2019 Liczba pozyczek udzielonych w 2019 r.

w2019r. udzielonych w 2019 r.
wzt nr miejsca w zt nr miejsca szt nr miejsca wzt nr miejsca
390 208 309,42 1 161 020 149,35 1 920 1 175 021,90 24
229 855 221,47 2 98 753 803,96 5 367 7 269 083,93 9
220 375 000,00 8 116 117 360,62 2 694 2 167 316,08 29
211 397 962,58 4 100 833 234,00 4 504 4 200 065,94 18
184 143 784,26 5 113129 015,24 3 565 3 200 228,35 17
166 728 729,29 6 57 933 737,20 10 172 15 336 824,05 5
154 164 933,00 7 85 573 683,95 6 269 9 318 117,78 6
152 814 149,14 8 64 225 059,90 7 363 8 176 928,54 23
127 229 454,92 9 56 581 000,00 11 251 11 225 422,31 14
123 985 261,66 10 63 254 949,99 8 238 12 265 777,10 10
119 766 381,25 1 59 629 436,79 9 454 5 131 342,37 38
86 093 890,40 12 22 054 000,00 21 22 44 1002 454,55 3
84 309 245,39 13 39 283 633,53 12 173 14 227 073,03 13
83710 222,03 14 29292 726,41 15 163 17 179 709,98 22
77 668 943,44 15 19 332 762,14 24 238 13 81 230,09 50
68 518 370,00 16 27 642 366,27 16 142 19 194 664,55 20
65 678 799,92 17 30 829 081,22 14 122 21 252 697,39 1
64 779 713,20 18 1050 000,00 54 9 53 116 666,67 40
61111 488,41 19 27 363 622,21 17 258 10 106 060,55 4
60 848 822,60 20 7556 799,20 35 51 38 148 172,53 34
55 382 016,94 21 25377 710,00 19 82 27 309 484,27 7
52 522 236,40 22 18 926 329,59 25 113 24 167 489,64 28
52 189 631,22 23 33 306 947,01 13 71 28 469 111,93 4
50 694 946,27 24 20 567 332,58 22 122 22 168 584,69 27
48 240 000,00 25 24 261 950,00 20 21 45 1155 330,95 2
45 795 820,89 26 25 855 263,00 18 167 16 154 821,93 32
45 617 535,26 27 13 570 333,33 29 149 18 91 076,06 47
43101 889,34 28 20 476 987,00 23 124 20 165 136,99 30
41079 515,00 29 17 787 608,00 26 103 25 172 695,22 25
29 800 000,00 30 16 576 300,00 27 425 6 39 003,06 57
28 382 632,95 31 7 443 258,82 36 47 40 158 367,21 31
27 218 798,51 32 7 947 900,00 33 100 26 79 479,00 52
26 824 739,21 33 16 423 473,70 28 116 23 141 581,67 36
24 416 624,45 34 7322 166,67 37 49 39 149 431,97 33
24 145 725,53 35 11 449 346,39 31 58 33 197 402,52 19
23182 751,90 36 7773 630,00 34 54 35 143 956,11 35
23 180 495,70 37 12 902 680,00 30 61 31 211 519,34 15
22 992 374,89 38 4287 200,00 4 53 37 80 890,57 51
21 685 786,49 39 2 015 750,00 49 10 52 201 575,00 16
20 354 143,95 40 6301 000,00 38 66 29 95 469,70 46
17 671 262,56 41 2127 830,00 47 18 47 118 212,78 39
17 165 420,81 42 3944 200,00 42 54 36 73 040,74 1
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Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci
Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna

Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Towarzystwo Rozwoju Powisla

Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczosci z siedzibg w Dobiegniewie
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,Nida”

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. (do 02.01.2020x Bielski Fundusz Projektéw Kapitatowych Sp. 2 0.0.)
Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z o.0.

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czgstochowie S.A.

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne — oddziat W Bydgoszczy

Matopolski Instytut Gospodarczy

Stowarzyszenie ,Promocja Przedsigbiorczosci”

Wojewddztwo

wielkopolskie
$laskie
wielkopolskie
pomorskie

lubelskie

pomorskie
mazowieckie
pomorskie

lubuskie
warmirisko-mazurskie
Slaskie

mazowieckie
matopolskie
dolnoslaskie

todzkie

$laskie
kujawsko-pomorskie
podkarpackie

opolskie
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Siedziba

(miejscowos¢)
Konin
Ruda Slaska
Ostrzeszéw
Stupsk
Putawy
Kartuzy
Radom
Malbork
Dobiegniew
Nidzica
Bielsko-Biata
Zyrard6éw
O$wigcim
Watbrzych
Poddebice
Czgstochowa
Bydgoszcz
Rzeszow

Opole
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Wartos$¢ pozyczek udzielonych Przecietna warto$¢ pozyczek

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2019 Liczba pozyczek udzielonych w 2019 r.

w2019r. udzielonych w 2019 r.
wzt nr miejsca w zt nr miejsca szt nr miejsca wzt nr miejsca

15587 617,08 43 11 011 150,00 32 57 34 193 178,07 21
14 037 187,09 44 2739 000,00 45 16 49 171 187,50 26
13 672 952,08 45 5 000 000,02 39 20 46 250 000,00 12
12 548 800,78 46 1630 000,00 51 16 50 101 875,00 43
11 780 376,98 47 3784 576,00 43 27 42 140 169,48 37
11 047 000,00 48 4891 560,59 40 64 30 76 430,63 53
10613 571,01 49 2629 741,02 46 59 32 44 571,88 56
10 427 879,07 50 3479 955,00 44 42 4 82 856,07 48
8 378 326,00 51 2 065 036,00 48 25 43 82 601,44 49
5923 819,68 52 1557 603,48 52 15 51 103 840,23 42
4900 000,00 53 1980 000,00 50 7 55 282 857,14 8
4569 069,23 54 1307 570,00 53 18 48 72 642,78 54
2489 582,01 55 = = = = = =
2 449 560,45 56 580 000,00 56 6 56 96 666,67 45
2 287 611,00 57 338 000,00 57 5 57 — =
1968 424,94 58 785 500,00 55 8 54 98 187,50 44
1223 623,66 59 277 000,00 58 4 58 69 250,00 55
1045 242,00 60 - - - - - -
931 549,76 61 = = = = = =
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
0GOLEM

Polska Fundacja Przedsigbiorczosci zachodniopomorskie Szczecin
Fundacja Rozwoju Slaska opolskie Opole

Grupa LFR - Lubelska Fundacja Rozwoju lubelskie Lublin
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci Swietokrzyskie Koriskie
Kujawsko-pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torun
Fundusz Gérnoslaski S.A. Slaskie Katowice
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Krakow
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0. wielkopolskie Poznari
todzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA todzkie Lodz
Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa mazowieckie Warszawa
Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. pomorskie Gdarisk
Szczeciriski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. zachodniopomorskie Szczecin
Fundusz Pozyczkowy Wojewddztwa Swigtokrzyskiego Sp. z 0.0. Swietokrzyskie Kielce
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A. podkarpackie Mielec
Fundacja Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach Swietokrzyskie Starachowice
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna warminisko-mazurskie Dziatdowo
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie warmifisko-mazurskie Olsztyn
Gérnoslaska Agencja Przedsigbiorczo$ci i Rozwoju Sp. z 0.0. Slaskie Gliwice
Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka” warmirisko-mazurskie Pastek
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego podlaskie Biatystok
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. lubuskie Zielona Géra
Fundacja Rozwoju Przedsigbiorczosci w Suwatkach podlaskie Suwatki
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna pomorskie Dzierzgon
Dolnoslgska Agencja Wspotpracy Gospodarczej Sp. z 0.0. dolnoslgskie Wroctaw
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA lubelskie Bitgoraj
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostréw Wielkopolski
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci wielkopolskie Kalisz
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka matopolskie Rabka Zdr¢j
Fundacja Wspomagania Wsi mazowieckie Warszawa
Fundacja Rozwoju Regionu tukta warmifisko-mazurskie tukta
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczo$ci i Rozwoju” matopolskie Sucha Beskidzka
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. podkarpackie Rzeszow
Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica Swigtokrzyskie Pierzchnica
Fundacja Wspierania Przedsigbiorczo$ci Regionalnej warmifisko-mazurskie Gotdap
Regionalna Izba Gospodarcza podkarpackie Stalowa Wola
0srodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej Swietokrzyskie Sandomierz
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Fundusz Gérnoslaski SA — oddziat w Katowicach Slaskie Katowice
Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczosci $laskie Bielsko-Biata
Fundacja Rozwoju Gminy Zeléw t6dzkie Zelow

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019



Zalqczniki

N POLSKI ZWIAZEK
N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

fE® PZFP

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2019 r. Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2019 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2019 .
w zt % wzt % st. %
3610 915 223,47 1532 158 310,18 8427
390 208 309,42 10,81 161 020 149,35 10,51 920 10,92
229 855 221,47 6,37 98 753 803,96 6,45 367 4,36
220 375 000,00 6,10 116 117 360,62 7,58 694 8,24
211 397 962,58 5,85 100 833 234,00 6,58 504 5,98
184 143 784,26 5,10 113129 015,24 7,38 565 6,70
166 728 729,29 4,62 57 933 737,20 3,78 172 2,04
154 164 933,00 4,27 85 573 683,95 5,59 269 3,19
152 814 149,14 4,23 64 225 059,90 419 363 4,31
127 229 454,92 3,52 56 581 000,00 3,69 251 2,98
123 985 261,66 3,43 63 254 949,99 413 238 2,82
119766 381,25 3,32 59 629 436,79 3,89 454 5,39
86 093 890,40 2,38 22 054 000,00 1,44 22 0,26
84 309 245,39 2,33 39 283 633,53 2,56 173 2,05
83 710 222,03 2,32 29292 726,41 1,91 163 1,93
77 668 943,44 2,15 19 332 762,14 1,26 238 2,82
68 518 370,00 1,90 27 642 366,27 1,80 142 1,69
65 678 799,92 1,82 30 829 081,22 2,01 122 1,45
64 779 713,20 1,79 1050 000,00 0,07 9 0,11
61111 488,41 1,69 27 363 622,21 1,79 258 3,06
60 848 822,60 1,69 7556 799,20 0,49 51 0,61
55 382 016,94 1,53 25377 710,00 1,66 82 0,97
52 522 236,40 1,45 18 926 329,59 1,24 113 1,34
52 189 631,22 1,45 33 306 947,01 2,17 71 0,84
50 694 946,27 1,40 20 567 332,58 1,34 122 1,45
48 240 000,00 1,34 24 261 950,00 1,58 21 0,25
45 795 820,89 1,27 25 855 263,00 1,69 167 1,98
45617 535,26 1,26 13 570 333,33 0,89 149 1,77
43101 889,34 1,19 20 476 987,00 1,34 124 1,47
41079 515,00 1,14 17 787 608,00 1,16 103 1,22
29 800 000,00 0,83 16 576 300,00 1,08 425 5,04
28 382 632,95 0,79 7 443 258,82 0,49 47 0,56
27 218 798,51 0,75 7 947 900,00 0,52 100 1,19
26 824 739,21 0,74 16 423 473,70 1,07 116 1,38
24 416 624,45 0,68 7 322 166,67 0,48 49 0,58
24145 725,53 0,67 11 449 346,39 0,75 58 0,69
23 182 751,90 0,64 7773 630,00 0,51 54 0,64
23 180 495,70 0,64 12 902 680,00 0,84 61 0,72
22 992 374,89 0,64 4287 200,00 0,28 53 0,63
21685 786,49 0,60 2 015750,00 0,13 10 0,12
20 354 143,95 0,56 6301 000,00 0,41 66 0,78
17 671 262,56 0,49 2127 830,00 0,14 18 0,21
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PZEFP

Nazwa Instytucji

~Poreczenia Kredytowe” Sp. z 0.0.

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczo$ci
Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna

Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Towarzystwo Rozwoju Powi$la

Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczosci z siedziba w Dobiegniewie
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,Nida”

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. (do 02.01.2020r Bielski Fundusz Projektow Kapitatowych Sp. 2 0.0.)
Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z 0.0.

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czestochowie S.A.

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne — oddziat W Bydgoszczy

Matopolski Instytut Gospodarczy

Stowarzyszenie ,Promocja Przedsigbiorczosci”

Wojewddztwo

mazowieckie
wielkopolskie
$laskie
wielkopolskie
pomorskie
lubelskie
pomorskie
mazowieckie
pomorskie

lubuskie

warminisko-mazurskie

$laskie

mazowieckie
matopolskie
dolnoslaskie

todzkie

$laskie
kujawsko-pomorskie
podkarpackie

opolskie

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019

Siedziba

(miejscowos¢)
Warszawa
Konin
Ruda Slaska
Ostrzeszow
Stupsk
Putawy
Kartuzy
Radom
Malbork
Dobiegniew
Nidzica
Bielsko-Biata
Zyrardéw
Os$wigcim
Watbrzych
Poddebice
Czgstochowa
Bydgoszcz
Rzeszow

Opole



Kapitat pozyczkowy na 31.12.2019 r.

wzt

17 165 420,81
15587 617,08
14037 187,09
13 672 952,08
12 548 800,78
11780 376,98
11 047 000,00
10 613 571,01
10 427 879,07
8 378 326,00
5923 819,68
4900 000,00
4569 069,23
2 489 582,01
2 449 560,45
2287 611,00
1968 424,94
1223 623,66
1045 242,00
931 549,76

0/D

0,48
0,43
0,39
0,38
0,35
0,33
0,31
0,29
0,28
0,23
0,16
0,14
0,12
0,07
0,07
0,06
0,05
0,03
0,03
0,03

Zalqczniki

Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2019 r.

wzt

3944 200,00
11011 150,00
2739 000,00
5000 000,02
1630 000,00
3784 576,00
4891 560,59
2629 741,02
3 479 955,00
2 065 036,00
1557 603,48
1980 000,00
1307 570,00
580 000,00
338 000,00
785 500,00
277 000,00
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%

0,26
0,72
0,18
0,33
0,11
0,25
0,32
0,17
0,22
0,13
0,10
0,13
0,08
0,00
0,04
0,02
0,05
0,02
0,00
0,00

Liczba pozyczek udzielonych w 2019 .

szt.

54
57
16
20
16
27
64
59
42
25
15

7
18

S oo o o

B

0,64
0,68
0,19
0,24
0,19
0,32
0,76
0,70
0,50
0,30
0,18
0,08
0,21
0,00
0,07
0,06
0,09
0,05
0,00
0,00
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Zalqczniki

3. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych — wybrane informacje o funduszach

pozyczkowychna31.12.2019r.

Nazwa Instytucji

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czestochowie S.A.
Stowarzyszenie ,,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju”
Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,Nida”

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Fundacja Wspomagania Wsi

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Stowarzyszenie ,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka”
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z o.0.
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsighiorczosci Sp. z 0.0.

Fundacja Rozwoju Slaska

Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczosci z siedzibg w Dobiegniewie

Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa

Grupa LFR — Lubelska Fundacja Rozwoju

Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci

Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka

Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne — oddziat w Bydgoszczy
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsighiorczosci
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

0O$rodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spotka Akcyjna

Regionalna Izba Gospodarcza

t6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Fundusz Gérnoslaski S.A.

Fundusz Pozyczkowy Wojewddztwa Swietokrzyskiego Sp.zo.0.
Fundacja Rozwoju Regionu tukta

Polska Fundacija Przedsigbiorczosci

Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci
Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Wspierania Przedsigbiorczo$ci Regionalnej

Fundacja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Suwatkach

Fundacja Rozwoju Gminy Zel6w

Wojewddztwo

$laskie

matopolskie
mazowieckie
warmirisko-mazurskie
wielkopolskie
zachodniopomorskie
mazowieckie
wielkopolskie
warmirisko-mazurskie
podkarpackie
pomorskie

lubelskie

matopolskie
wielkopolskie
opolskie

lubuskie

mazowieckie

lubelskie
wielkopolskie
pomorskie
warmirisko-mazurskie
matopolskie
Swigtokrzyskie
podlaskie
kujawsko-pomorskie
Swigtokrzyskie
matopolskie
podkarpackie
lubuskie
Swigtokrzyskie
warmirisko-mazurskie
podkarpackie

todzkie

Slaskie

Swigtokrzyskie
warmirisko-mazurskie
zachodniopomorskie
wielkopolskie
dolnoslaskie
warmirisko-mazurskie
podlaskie

todzkie
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Siedziba

(miejscowos¢)
Czgstochowa
Sucha Beskidzka
Zyrard6éw
Nidzica
Konin
Szczecin
Warszawa
Ostrzeszéw
Pastek
Rzeszow
Gdarisk
Bitgoraj
O$wigcim
Poznan
Opole
Dobiegniew
Warszawa
Lublin
Kalisz
Dzierzgon
Olsztyn
Rabka Zdréj
Pierzchnica
Biatystok
Bydgoszcz
Koriskie
Krakow
Mielec
Zielona Géra
Sandomierz
Dziatdowo
Stalowa Wola
t6dz
Katowice
Kielce
tukta
Szczecin
Ostréw Wielkopolski
Watbrzych
Gotdap
Suwatki

Zelow
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LR AT zaangai‘sl\:;l:;:hs\:? :I;g;‘czki w zt w pgg,:;ais/[\;;rrtt]:gg ‘Itaﬁtaal;ga;g;z:zgaego
na dzier 31.12.2019 r.

na31.12.2019 r. na31.12.2019 r. (w %)
1 968 424,94 1 968 424,94 100,00
27 218 798,51 27 218 798,51 100,00
4569 069,23 4506 622,65 98,63
5923 819,68 5727 592,43 96,69
15587 617,08 14 634 758,15 93,89
86 093 890,40 79 696 917,39 92,57
29 800 000,00 26 710 913,82 89,63
13672 952,08 11 893 445,40 86,99
61111 488,41 52 503 198,08 85,91
26 824 739,21 23 026 554,90 85,84
119 766 381,25 102 433 232,20 85,53
45795 820,89 39099 617,49 85,38
2489 582,01 2125 006,89 85,36
152 814 149,14 129 448 805,91 84,71
229 855 221,47 194 100 316,63 84,44
8 378 326,00 7058 771,89 84,25
123 985 261,66 102 891 757,46 82,99
220 375 000,00 182 116 479,65 82,64
43101 889,34 35573 899,95 82,53
50 694 946,27 41 460 585,38 81,78
65 678 799,92 53 374 390,56 81,27
41079 515,00 33318 028,00 81,11
24 416 624,45 19 649 845,04 80,48
55 382 016,94 43 953 174,57 79,36
1223 623,66 970 909,04 79,35
211 397 962,58 163 736 383,71 77,45
154 164 933,00 119 133 683,60 77,28
83710 222,03 64 466 610,87 77,01
52 522 236,40 39 917 255,90 76,00
23180 495,70 17 543 247,57 75,68
68 518 370,00 51 624 825,46 75,34
23182 751,90 17 339 627,37 74,80
127 229 454,92 94 752 906,77 74,47
166 728 729,29 122 374 840,28 73,40
84 309 245,39 61 240 677,06 72,64
28 382 632,95 20 102 056,51 70,83
390 208 309,42 275 708 033,72 70,66
45 617 535,26 32073 239,50 70,31
2 449 560,45 1664 801,51 67,96
2414572553 15 987 956,85 66,21
52 189 631,22 33 306 947,01 63,82
17 671 262,56 10 762 538,94 60,90
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
Fundacja Agencja Rozwoju Regionalnego W Starachowicach Swietokrzyskie Starachowice
Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci todzkie Poddebice
Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0. $laskie Ruda Slaska
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. (do 02.01.2020r Bielski Fundusz Projektow Kapitatowych Sp. 7 0.0.) $laskie Bielsko-Biata
Koszalinska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Dolnoslaska Agencja Wspotpracy Gospodarczej Sp. z 0.0. dolno$laskie Wroctaw
Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci” lubelskie Putawy
Kujawsko-pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torun
Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna pomorskie Kartuzy
,Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Stowarzyszenie ,Promocja Przedsigbiorczosci” opolskie Opole
Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczosci $laskie Bielsko-Biata
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci pomorskie Stupsk
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci” mazowieckie Radom
Towarzystwo Rozwoju Powi$la pomorskie Malbork
Fundusz Gérnoslaski SA — oddziat w Katowicach Slaskie Katowice
Gornoslaska Agencja Przedsigbiorczosci i Rozwoju Sp. z 0.0. $laskie Gliwice
Matopolski Instytut Gospodarczy podkarpackie Rzeszoéw

76 Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019



Kapitat pozyczkowy w zt

na31.12.2019r.

77 668 943,44
2287 611,00
14037 187,09
4900 000,00
22992 374,89
48 240 000,00
11780 376,98
184 143 784,26
11047 000,00
17165 420,81
931 549,76
20 354 143,95
60 848 822,60
12 548 800,78
10613 571,01
10 427 879,07
21 685 786,49
64 779 713,20
1045 242,00

Zalqczniki

Wartos¢ srodkow
zaangazowanych w pozyczki w zt

na31.12.2019 r.

46 205 228,30
1275 844,00
7608 316,77
2543 530,41

11 836 280,21

24 261 950,00
5901 774,15

86 435 892,26
4891 560,59
7 046 384,82

364 688,41
7789 860,40

21 863 703,25
4 465 638,81
3718 987,91
3479 955,00
1694 252,21
3622 570,02

15 000,00

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2019

(w %)

59,49
55,77
54,20
51,91
51,48
50,29
50,10
46,94
44,28
41,05
39,15
38,27
35,93
35,59
35,04
33,37

7,81

5,59

144

ol

Wartos¢ srodkéw zaangazowanych
w pozyczki/wartos¢ kapitatu pozyczkowego
na dzier 31.12.2019 r.
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N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

Nazwa Instytucji

Ogdtem

Grupa Funduszy Bardzo Duzych (grupa Bd)*

Polska Fundacja Przedsigbiorczosci

Fundacja Rozwoju Slaska

Grupa LFR — Lubelska Fundacja Rozwoju

Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsighiorczosci
Kujawsko-pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Fundusz Gérnoslaski S.A.

Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0.
t6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego Sa

Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa

Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Grupa Funduszy Duzych (grupa D)*

Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Fundusz Pozyczkowy Wojew6dztwa Swigtokrzyskiego Sp. z 0.0.
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A.

Fundacja Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie
Gornoslaska Agencja Przedsigbiorczosci i Rozwoju Sp. z 0.0.
Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka”
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundacja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci w Suwatkach

Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

Grupa Funduszy Srednich (grupa S)*

Dolnoslaska Agencja Wspotpracy Gospodarczej Sp. z 0.0.
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci

Fundacja Rozwoju Regionu Rabka

Fundacja Wspomagania Wsi

Fundacja Rozwoju Regionu tukta

Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju”
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Fundacja Wspierania Przedsigbiorczosci Regionalnej

Wojewddztwo

zachodniopomorskie
opolskie

lubelskie
Swietokrzyskie
kujawsko-pomorskie
$laskie

matopolskie
wielkopolskie
t6dzkie

mazowieckie

pomorskie

zachodniopomorskie
Swigtokrzyskie
podkarpackie
Swigtokrzyskie
warmirisko-mazurskie
warmirisko-mazurskie
$laskie
warmirisko-mazurskie
mazowieckie
podlaskie

lubuskie

podlaskie

pomorskie

dolnoslaskie

lubelskie
wielkopolskie
wielkopolskie
matopolskie
mazowieckie
warmirisko-mazurskie
matopolskie
podkarpackie
Swigtokrzyskie

warmifisko-mazurskie

Zalqczniki

Siedziba

(miejscowosc)

Szczecin
Opole
Lublin
Korskie
Torun
Katowice
Krakéw
Poznani
£6dz
Warszawa

Gdarisk

Szczecin
Kielce
Mielec
Starachowice
Dziatdowo
Olsztyn
Gliwice
Pastek
Warszawa
Biatystok
Zielona Gora
Suwatki

Dzierzgoni

Wroctaw

Bitgoraj

Ostrow Wielkopolski
Kalisz

Rabka Zdr¢j
Warszawa

tukta

Sucha Beskidzka
Rzeszow
Pierzchnica

Gotdap

4. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych wedlug wartosci kapitatu
pozyczkowego.

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2019 r.

w zt

3 610 915 223,47
2080 669 186,99
390 208 309,42
229 855 221,47
220 375 000,00
211 397 962,58
184 143 784,26
166 728 729,29
154 164 933,00
152 814 149,14
127 229 454,92
123 985 261,66
119 766 381,25
863 508 326,22
86 093 890,40
84 309 245,39
83710 222,03
77 668 943,44
68 518 370,00
65 678 799,92
64779 713,20
61111 488,41
60 848 822,60
55 382 016,94
52 522 236,40
52 189 631,22
50 694 946,27
496 018 834,07
48 240 000,00
45795 820,89
45617 535,26
43 101 889,34
41079 515,00
29 800 000,00
28 382 632,95
27 218 798,51
26 824 739,21
24 416 624,45
2414572553

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
57,62%
1

© 0 N oo o B~ W N

—_
o

1
23,91%
12
13
14

24
13,74%
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

Grupa funduszy bardzo duzych (grupa BD) - kapital pozyczkowy o wartosci od 100 do 350 min z1. Grupa funduszy duzych (grupa D) - kapital pozyczkowy o wartosci od 50 do 100 min z1.

Grupa funduszy Srednich (grupa S) - kapital pozyczkowy o wartosci od 20 do 50 min z1.
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Przecietna warto$¢ pozyczek

Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2019 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2019 r. udzielonych w 2019 .
wzt nr miejsca szt. nr miejsca w zt nr miejsca
1532 158 310,18 udziat w warfosci ogdtem 8 427 udziat w wartosci ogétem
977 051 431,00 63,77% 4797 56,92% 203 679,68
161 020 149,35 1 920 1 175 021,90 23
98 753 803,96 5 367 7 269 083,93 8
116 117 360,62 2 694 2 167 316,08 28
100 833 234,00 4 504 4 200 065,94 17
113129 015,24 3 565 3 200 228,35 16
57 933 737,20 10 172 15 336 824,05 4
85 573 683,95 6 269 9 318117,78 5
64 225 059,90 7 363 8 176 928,53 22
56 581 000,00 11 251 11 225 422,31 13
63 254 949,99 8 238 12 265 777,10 9
59 629 436,79 9 454 5 131 342,37 37
302 583 310,16 19,75% 1566 18,58% 193 220,50
22 054 000,00 21 22 44 1002 454,55 2
39 283 633,53 12 173 14 227 073,03 12
29 292 726,41 15 163 17 179 709,98 21
19 332 762,14 24 238 13 81 230,09 49
27 642 366,27 16 142 19 194 664,55 19
30 829 081,22 14 122 21 252 697,38 10
1050 000,00 54 9 53 116 666,66 39
27 363 622,21 17 258 10 106 060,55 40
7556 799,20 35 51 38 148 172,53 33
25 377 710,00 19 82 27 309 484,27 6
18 926 329,59 25 113 24 167 489,64 27
33 306 947,01 13 7 28 469 111,93 3
20 567 332,58 22 122 22 168 584,69 26
202 394 846,91 13,21% 1603 19,02% 126 260,04
24 261 950,00 20 21 45 1155 330,95 1
25 855 263,00 18 167 16 154 821,93 31
13 570 333,33 29 149 18 91 076,06 46
20 476 987,00 23 124 20 165 136,99 29
17 787 608,00 26 103 25 172 695,22 24
16 576 300,00 27 425 6 39 003,06 58
7 443 258,82 36 47 40 158 367,21 30
7 947 900,00 33 100 26 79 479,00 51
16 423 473,70 28 116 23 141 581,67 35
7 322 166,67 37 49 39 149 431,97 32
11 449 346,39 31 58 33 197 402,52 18
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Nazwa Instytucji

Regionalna Izba Gospodarcza

Os$rodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundusz Gérnoslaski SA — oddziat w Katowicach

Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczo$ci

Grupa Funduszy Matych (grupa M)*

Fundacja Rozwoju Gminy Zelow

,Poreczenia Kredytowe" Sp. z 0.0.

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci

Stupskie Stowarzyszenie Innowacji Gospodarczych i Przedsigbiorczosci
Fundacja ,,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Kaszubski Fundusz Przedsigbiorczo$ci Spétka Akcyjna

Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”
Towarzystwo Rozwoju Powisla

Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczo$ci z siedzibg w Dobiegniewie
Nidzicka Fundacja Rozwoju ,,Nida”

Grupa Funduszy Bardzo Matych (grupa BM)*

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. (do 02.01.2020r. Bielski Fundusz Projekt6w Kapitatowych Sp. 2 0.0.)
Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z 0.0.

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czestochowie S.A.

Polskie Towarzystwo Ekonomiczne — oddziat W Bydgoszczy

Matopolski Instytut Gospodarczy

Stowarzyszenie ,,Promocja Przedsigbiorczosci”

Wojewddztwo

podkarpackie
Swietokrzyskie
zachodniopomorskie
$laskie

$laskie

t6dzkie
mazowieckie
wielkopolskie
$laskie
wielkopolskie
pomorskie
lubelskie
pomorskie
mazowieckie
pomorskie
lubuskie

warminisko-mazurskie

$laskie

mazowieckie
matopolskie
dolnoslaskie

todzkie

$laskie
kujawsko-pomorskie
podkarpackie

opolskie

Zalqczniki

Siedziba
(miejscowosc)

Stalowa Wola
Sandomierz
Koszalin
Katowice

Bielsko-Biata

Zelow
Warszawa
Konin

Ruda Slaska
Ostrzeszow
Stupsk
Putawy
Kartuzy
Radom
Malbork
Dobiegniew

Nidzica

Bielsko-Biata
Zyrardow
0$wiecim
Watbrzych
Poddebice
Czestochowa
Bydgoszcz
Rzeszow

Opole

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2019 r.

w zt

23182 751,90
23180 495,70
22992 374,89
21 685 786,49
20 354 143,95
148 854 213,14
17 671 262,56
17 165 420,81
15587 617,08
14 037 187,09
13 672 952,08
12 548 800,78
11780 376,98
11047 000,00
10 613 571,01
10 427 879,07
8 378 326,00
5923 819,68
21 864 663,05
4900 000,00
4569 069,23
2 489 582,01
2 449 560,45
2287 611,00
1968 424,94
1223 623,66
1045 242,00
931 549,76

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
36
37
38
39
40
4,12%
4
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
0,61%
53
54
55
56
57
58
59
60
61

Grupa funduszy malych (grupa M) - kapital pozyczkowy o wartosci od 5 do 20 min zI. Grupa funduszy bardzo malych (grupa BM) - kapital pozyczkowy o wartoscido 5 min z1.
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Przecietna warto$¢ pozyczek

Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2019 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2019 r. udzielonych w 2019 .
w zt nr miejsca szt. nr miejsca w zt nr miejsca
udziat w wartosci ogétem udziat w wartosci ogétem
7773 630,00 34 54 35 143 956,11 34
12 902 680,00 30 61 31 211 519,34 14
4287 200,00 4 53 37 80 890,57 50
2015 750,00 49 10 52 201 575,00 15
6 301 000,00 38 66 29 95 469,70 45
44 860 652,11 2,93% 413 4,90% 108 621,43
2127 830,00 47 18 47 118 212,78 38
3944 200,00 42 54 36 73 040,74 53
11 011 150,00 32 57 34 193 178,07 20
2739 000,00 45 16 49 171 187,50 25
5 000 000,02 39 20 46 250 000,00 11
1630 000,00 51 16 50 101 875,00 42
3784 576,00 43 27 42 140 169,48 36
4891 560,59 40 64 30 76 430,63 52
2 629 741,02 46 89 32 44 571,88 57
3479 955,00 44 42 4 82 856,07 47
2 065 036,00 48 25 43 82 601,44 48
1557 603,48 52 15 51 103 840,23 4
5268 070,00 0,34% 48 0,57% 109 751,46
1980 000,00 50 7 55 282 857,14 7
1307 570,00 53 18 48 72 642,78 54
= = = 0 = 0
580 000,00 56 6 56 96 666,66 44
338 000,00 57 %) 57 67 600,00 56
785 500,00 55 8 54 98 187,50 43
277 000,00 58 4 58 69 250,00 55
- - - 0 - 0
= = = 0 = 0
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