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Stowo wstepne

Z satysfakcja przedstawiamy Pafstwu Raport FUNDUSZE POZYCZKOWE
w POLSCE 2023. Nasze opracowanie ukazuje si¢ co roku i ma juz
dwudziestoletnia tradycje, wilaczajac w nia analizy publikowane jeszcze przez
Polskie Stowarzyszenie Funduszy Pozyczkowych. W przestrzeni publicznej nie
istnieje zaden inny dokument, ktory w tak szczegdtowy sposob ukazywatby obraz
pracy funduszy pozyczkowych. Lektura Raportu pozwala zdoby¢ wiedz¢ m.in.
z takich obszarow jak: przeptywy kapitalu pozyczkowego, polityke kadrowa
badanych podmiotoéw, czy tez przebieg postgpowan przetargowych na wybor
partneréw finansujacych.

Wyniki osiagnigte przez badane podmioty jednoznacznie dowodza tego, ze sa
one waznym elementem wspierania rozwoju polskiej gospodarki. W warunkach
nadal bardzo ograniczonych mozliwos$ci pozyskiwania kapitalu pozyczkowego
wymiar udzielanego wsparcia pozostat wysoki. W 2023 roku uruchomiono
pierwsze postgpowania na wybor Partneréw Finansujacych udzielajacych
pozyczek ze srodkdéw perspektywy 2021-2027. Dzigki temu w kolejnych latach
dynamika akcji pozyczkowej powinna by¢ dodatnia. Rozstrzygane postgpowania
przetargowe wskazuja nato, ze to fundusze pozyczkowe beda nadal dominowac
w systemie instytucjonalnym dystrybucji instrumentéw zwrotnych UE.

Nadal waznym przedmiotem dyskusji w $srodowisku funduszy pozyczkowych
sa koszty prowadzenia dziatalnoéci pozyczkowej. Ustabilizowanie sig¢ sytuacji
inflacyjnej nie zmienia tego, ze wynagrodzenie za realizacj¢ projektow
pozyczkowych w praktyce trafia na konta funduszy z pewnym przesunigciem.
Thimacza to wymogi zwiazane z weryfikacja transakcji, zglaszanych do
certyfikacji KE. Jednoczesnie stoimy przed wyzwaniami zwigzanymi chocby
z kosztami cen energii i pracy. Wymaga to elastycznego podejScia w zakresie
ksztattowania ofert przetargowych.

Nieustannej ewolucji podlegaja same fundusze pozyczkowe. Obecne warunki
przetargowe stawiane potencjalnym partnerom finansujacym nie tyle sktaniaja,
co zmuszaja mniejsze podmioty do udziatu w postgpowaniach za posrednictwem
tworzonych konsorcjow. Mamy wigc do czynienia ze zjawiskiem, ktore prze-
widywali§my juz w poprzednich Raportach. Jest to wynikiem postgpujacego
rozwarstwienia kapitatowego funduszy, poziomow, a takze kryterium doswiad-
czenia rozumianego jako liczba i warto$¢ pozyczek udzielonych w ostatnich kilku
latach. Do tego dochodzi nowy czynnik — wymogi w zakresie doswiadczenia kadr
oferentdw rozumianego jako liczbg przeprowadzonych analiz wnioskdéw pozycz-
kowych w danym okresie. Wynika to tez stad, ze podwyzszeniu ulegaja wartosci
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jednostkowych pozyczek i wartosci czgsci poszczegdlnych zamédwien. Trudnosci
w dostepie do zamdwien moga mie¢ faktycznie podmioty o mniejszym poziomie
kapitatow, cho¢ wspierajacym rozwoj przedsigbiorczosci od wielu lat. Moga one
jednak zawiazywac konsorcja dla wspolne realizacji zamowienia.

Zarzqd Polskiego Zwiqzku Funduszy Pozyczkowych

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023



Wprowadzenie

Analizujac wyniki funduszy pozyczkowych osiagane w kolejnych latach,
nalezy z cata moca podkresli¢ to, ze badane podmioty nieustannie we wlasciwy
sposob realizuja misjg, do ktorej zostaly powotane. Nie tylko dostarczaja
przedsigbiorcom $rodki na rozwoj, czy tez rozpoczecie dzialalnos$ci
gospodarczej, lecz takze udzielaja wsparcia szkoleniowego i doradczego. Tylko
w 2023 roku polscy przedsigbiorcy, za posrednictwem funduszy pozyczkowych,
otrzymali wsparcie o wartosci niemal 2,3 mld zt. Niemal 7 tys. podmiotow
gospodarczych skorzystato z oferty finansowej badanych podmiotow.

Niniejszy Raport, analogicznie do jego poprzednich edycji, zostal przygotowany
na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych wsrod funduszy
pozyczkowych funkcjonujacych w 2023 roku. Narzedzie badawcze nie zmienito
si¢ w stosunku do poprzedniego roku i mialo posta¢ ankiety obejmujacej
8 zagadnien tematycznych. Wypelione w ramach badan ankiety przekazane
zostaly przez fundusze pozyczkowe zardwno zrzeszone w Polskim Zwiazku
Funduszy Pozyczkowych, jak réwniez przez fundusze niezrzeszone. W 2023
roku dziatalno$¢ prowadzito 80 funduszy pozyczkowych. Raport powstat na
podstawie danych z 61 organizacji, tj. 76% wszystkich. Prezentowany ranking
funduszy, gdzie porownywane sa podmioty z poszczegoélnych grup, nadal jest
oparty na przedzialach wartosci kapitatu pozyczkowego. Na podstawie ankiety
przygotowano rozdziaty nr 11, III, IVi V.

2023 rok to takze okres wytgezonej pracy Polskiego Zwiazku Funduszy
Pozyczkowych. BraliSmy aktywny udzial w pracach nad zasadami wdrazania
perspektywy finansowej 2021-2027, pomagalismy Czlonkom w uzyskaniu
dostgpu do kapitatu pozyczkowego i1 wspierali$my ich w codziennym funkcjo-
nowaniu. Prowadziliémy takze ozywiona dziatalnos¢ szkoleniowa. Podobnie jak
w poprzednich latach pozostawali§my w staltym kontakcie z wilasciwymi dla
funduszy pozyczkowych podmiotami. Bezustannie §ledzimy z uwaga zmiany
w poszczegdlnych przetargach (daty otwarcia, zmiany dokumentacji, uniewaz-
nienie, rozstrzygnigcia etc.). Prowadzimy poglebione analizy obrazujace
przebieg przetargdw. Dotycza one postgpowan kazdego rodzaju produktow
finansowych i organizowanych nie tylko przez BGK, lecz takze regionalne
fundusze rozwoju — dzialalno§¢ tych podmiotéw podlega szczegdlnemu
zainteresowaniu Zwiazku. Zagregowane dane sa na biezaco przekazywane
Czlonkom Zwiazku.

W maju odbyla sig, organizowana przez PZFP, konferencja sektora mikro-
finansowego. W trakcie spotkania zaprezentowano wyniki osiagnigte przez
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fundusze pozyczkowe w 2022 roku. Ponadto, uczestnicy wydarzenia mieli
mozliwo$¢ zdobycia wiedzy o stanie przygotowan do realizacji projektow w
ramach biezacego okresu finansowania. Informacje przekazywane byly przez
przedstawicieli Banku Gospodarstwa Krajowego, czy tez Ministerstwa
Funduszy i1 Polityki Regionalnej. Odbyta si¢ rowniez dyskusja dotyczaca
wdrazania instrumentéw zwrotnych w perspektywie 2021-2027. W jej trakcie
uczestnicy spotkania zgtlosili szereg propozycji, ktorych wdrozenie ma na celu
usprawnienie wspierania rozwoju przedsigbiorstw przez fundusze pozyczkowe.
W listopadzie zorganizowalismy dla Cztonkéw PZFP konferencje ,,Wdrazanie
instrumentow zwrotnych w perspektywie finansowej 2021-2027”.

Przedstawiono analize¢ ogloszonych przetargdbw na wybor partneréw
finansujacych juz w ramach biezacego okresu programowania. Przedstawiciele
BGK zaprezentowali warto$¢ i przeznaczenie srodkéw na instrumenty zwrotne
zarzadzane i wdrazane przez Bank, a takze aktualne zaawansowanie realizacji
perspektywy 2021-2027 w interesujacym nas obszarze, gldwne obserwacje
1 wyzwania z dotychczasowych doswiadczen, plany Banku na 2024 rok oraz
wyzwania na przysztose.

KontynuowaliSmy wspotpracg¢ z Fundacja Microfinance Centre (MFC).
Wspolnie wydaliSmy dwa numery newslettera, przeprowadziliSmy takze szes¢
bezptatnych szkolen dla Cztonkéw PZFP. Dzigki finansowaniu pozyskanemu
za posrednictwem Fundacji na 2024 roku planowane sa kolejne bezptatne
warsztaty dla Cztonkow Zwiazku. Ich tematyka jest dostosowana do zapotrze-
bowania zglaszanego przez organizacje cztonkowskie.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023



Rozdziat I
Uwarunkowania makroekonomiczne
dziatalnosci pozyczkowej w 2023 roku

Ocena dziatalno$ci funduszy pozyczkowych nie moze zosta¢ dokonana bez
naswietlenia kontekstu ekonomicznego. Koniunktura gospodarcza w znacznym
stopniu determinuje poziom zainteresowania przedsi¢biorstw finansowaniem
zewngetrznym. Innymi stowy, popyt na ofert¢ funduszy pozyczkowych jest
uzalezniony m.in. od warunkow gospodarczo-ekonomicznych majacych miejsce
w danym okresie. W 2023 roku wzrost gospodarczy, w ujgciu rocznym, ulegt
bardzo wyraznemu spowolnieniu tylko w niewielkim stopniu przekraczajac
poziom 0%. Doda¢ do tego nalezy nadal wysoka dynamikg wzrostu cen,
niepewnos$¢ regulacyjng i migdzynarodowa. Te wszystkie czynniki w wyrazny
sposob ograniczaly sktonno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw i tym samym na
finansowanie zewngtrzne. Wszystkie opisane powyzej zjawiska byly czynnikami
ograniczajacymi popyt na oferte finansowa funduszy pozyczkowych.

1. Wyniki finansowe przedsi¢biorstw’'

2023 rok to okres dalszego pogarszania si¢ wskaznikoéw ekonomiczno-
finansowych przedsigbiorstw. Wzrosty co prawda przychody firm ogétem, jednak
koszty ichuzyskania zwigkszaty si¢ bardziej dynamicznie. Pogorszyt si¢ wskaznik
poziomu kosztéw z 94,0% przed rokiem do 94,6%. Glowny Urzad Statystyczny
podaje na szczgscie takze optymistyczne, z punktu widzenia dziatalnosci funduszy
pozyczkowych, informacje. Naklady inwestycyjne byly wyzsze o 10,2% od
notowanych w 2022 roku (kiedy mial miejsce wzrost 0 5,9%). Jest to szczegodlnie
istotne biorac pod uwage rolg pozyczek na nowe przedsigwzigcia biznesowe
w portfelach funduszy.

Wynik finansowy netto wynidst 228,6 mld zt i byt nizszy o 9,1% niz przed
rokiem. Zysk netto wyniost 284,5 mld zt co oznacza wzrost o 0,2 mld zt od
uzyskanego w 2022 roku, a strata netto wyniosta 56,0 mld zti zwigkszyta si¢ 0 23,1
mld zt w skali roku. Zysk netto wykazato 80,8% ogoétu przedsigbiorstw (wobec
83,1% rok wczesdniej), a uzyskane przez nie przychody stanowity 83,3%
przychodow ogoélem badanych przedsigbiorstw (wobec 89,7% przed rokiem).
Przedstawione pogorszenie si¢ wynikow przedsigbiorstw nie miato, w 2023 roku,
takiej skali, aby w istotnie negatywnym stopniu oddziatywa¢ na dziatalnos$¢
funduszy pozyczkowych.

Raporty PZFP od wielu lat obejmuja m.in. wskazniki finansowe plynnosci
przedsigbiorstw pierwszego i drugiego stopnia.

1. Wszystkie dane za ,, Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowychw 2023 roku”’, Glowny Urzqd Statystyczny 25.03.2024 1.
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1. Uwarunko ia makroek: iczne dzialalnosci pozyczkowej w 2023 roku

Wykres nr 1. Wskaznik ptynnosci przedsiebiorstw 1i Il stopnia w latach 2013-2023
(w%).
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego.

W 2023 roku mieli$my do czynienia ze wzrostem, o 0,7 p.p. wskaznika
ptynnosci I stopnia (tzw. cash ratio), do poziomu 39,7%. Jest to o tyle zta
informacja, ze za optymalny uznaje si¢ przedzial 10-20%. Rozwojowi przedsig-
biorstwa stuzy bowiem mozliwie maksymalne zaangazowanie gotowki w obrot.
0O 1,8 p.p. zwigkszyt si¢ wskaznik ptynnosci Il stopnia (tzw. quickratio) osiagajac
niemal poziom z 2021 roku. Omawiany parametr na poziomie 100% oznacza
bilansowanie si¢ aktywow i zobowiazan biezacych. Zmiana, ktéra zaszta
w 2023 roku oddala nas od optymalnej sytuacji i wskazuje na to, ze przedsig-
biorstwa zwigkszaly zasoby gotowki na rachunkach bankowych i/lub poziom
naleznosci (problem zatorow ptatniczych).

W 2023 roku powrocilismy do sytuacji w ktorej pozyczki inwestycyjne
stanowily zdecydowanie najwazniejszy element portfela funduszy, po kilku latach
gdzie finansowanie plynnosciowe mialo rownowazne lub nawet wigksze
znaczenie w dziatalnosci badanych podmiotoéw. Jest to oczywiscie pochodna
wygaszania wsparcia pandemicznego przedsigbiorstw. Obecna struktura
udzielanych pozyczek nakazuje przyjrze¢ si¢ danym obrazujacym dziatalnosc¢
inwestycyjna przedsigbiorstw.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023
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1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci poiyczkowej w 2023 roku

Wykres nr 2. Naktady inwestycyjne przedsiebiorstw w latach 2013-2023(w mld z1).

220
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Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego.

Dynamika wzrostu naktadéw inwestycyjnych (10,2%) byta wyzsza, niz rok
weczesniej (5,9%) 1 dwa lata temu (7,3%). Z punktu widzenia badanych podmiotéw
wazne jest to, ze po pandemicznym dotku z 2020 roku kolejne odczyty sa juz
dodatnie.

2. Zapotrzebowanie przedsicbiorstw nazewnetrzne zrédta finansowania®

Nalezy podkresli¢ to, ze oferta funduszy pozyczkowych nie ma charakteru
konkurencyjnego wzgledem dziatalnosci kredytowej bankow. Instrumenty
zwrotne jednoczesnie doskonale uzupetniaja aktywnos$¢ bankdéw w przedmioto-
wym obszarze. Kazdego roku nasze opracowanie zawiera analiz¢ popytu
przedsigbiorstw na finansowanie zewngtrzne mierzone zainteresowaniem na
oferte bankowa.

2. Wszystkie dane za ,, Wyniki finansowe bankow w 2023 .., Gléwny Urzqd Statystyczny, 04.04.2024 r.
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Wykres nr 3. Wartos¢ kredytow udzielonych przez banki przedsiebiorstwom
wlatach 2013-2023 (wmld zt) —wartos¢ na koniec roku.
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Glownego Urzedu Statystycznego.

Wykres nr 4. Wartos¢ kredytow udzielonych przez banki przedsiebiorcom w latach
2013-2023 z podziatem na klasy wielkosci przedsiebiorstw (w mld z{) — wartos¢

na koniec roku.
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Glownego Urzedu Statystycznego.

Korzystnym zjawiskiem, z punktu widzenia dziatalnosci funduszy
pozyczkowych, jest kolejny wzrost wartosci kredytow udzielonych sektorowi
MSP — ta grupa firm stanowi grono klientéw badanych podmiotéw. Dynamika
wzrostu tego wskaznika przyspieszyta z 10,05% do 11,06% 1 osiagnal on
rekordowa warto$¢ 231 mld zt. Mozna wigc postawic tezg, ze stabilizacja sytuacji
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1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci pozyczkowej w 2023 roku

gospodarczej po pandemii i oswojenie si¢ przedsigbiorcow z potencjalnymi
1 zaistniatymi zawirowaniami wynikajacymi z wojny w Ukrainie to czynniki,
ktore pozwolity przedsigbiorcom z sektora MSP na zwigkszenie poziomu opty-
mizmu co przetozyto si¢ m.in. na wzrost nakltadow inwestycyjnych przedsig-
biorstw ogotem. Nie mozna jednak nie zauwazy¢ tego, ze wartos¢ (na koniec roku)
kredytow bankowych udzielonych przedsigbiorcom w ujeciu rocznym, co prawda
w niewielkim stopniu (0 2,6%), zmniejszyta sig.

3. Dynamika wzrostu gospodarczego Polski w 2023 roku a sytuacja w sektorze
funduszy pozyczkowych’

Przy zatozeniu, bedacym pewnym uproszczeniem, ze koniunkture¢ gospodar-
cza okresla poziom dynamiki wzrostu PKB nalezy stwierdzi¢ to, ze w 2023 roku
koniunktura byta na bardzo niskim poziomie. Dla naszego Raportu jest to o tyle
wazne, ze kryzys gospodarczy jest czynnikiem w wysokim stopniu negatywnie
wplywajacym na warunki prowadzenia dziatalnosci takze przez fundusze
pozyczkowe.

Jak podaje Gtowny Urzad Statystyczny produkt krajowy brutto w 2023 roku
wzrést realnie, w ujeciu rocznym, o 0,2%. Odczyt ten jest tym bardziej alarmujacy,
ze w 2022 roku nasza gospodarka rozwijata si¢ w tempie 5,3%, a jeszcze rok
wczesniej 6,8%. Ponizej przedstawiono dane szczegdétowe dotyczace dynamiki
PKB w2023 roku:

Ponizej przedstawiono dane szczegotowe dotyczace dynamiki PKB w 2023 roku:

1. Warto$¢ dodana brutto w gospodarce narodowej wzrosta o 1,0%, wobec
wzrostuo 5,5% w2022r.,

2. Warto$¢ dodana brutto w przemysle zmniejszyta sig o 0,7%, wobec wzrostu
07,6%w2022r.,

3. Warto$¢ dodana brutto w budownictwie wzrosta o 3,4%, wobec wzrostu
05,1%w2022r.,

4. Warto$¢ dodana brutto w handlu i naprawach zmniejszyta si¢ 0 2,4%, wobec
wzrostuo2,3% w2022r.

5. Popyt krajowy zmniejszy! sig realnie o 4,1%, w ktorym zanotowano wzrost 0 5,2%.

6. Spozycie ogdélem zmniejszyto si¢ realnie o 0,1%, w tym spozycie
w sektorze gospodarstw domowych o 1,0% (w 2022 r. zanotowano wzrost
odpowiednio 04,1% oraz o 5,2%).

7. Naktady brutto na $rodki trwate wzrosty o 8,0% (wobec wzrostu o 4,9%
w 2022 r.). Stopa inwestycji w gospodarce narodowej (relacja naktadow
brutto na $rodki trwale do produktu krajowego brutto w cenach biezacych)
w2023 r. wyniosta 17,4% wobec 16,8% w 2022 .

3. Wszystkie dane za ,, Produkt krajowy bruttow 2023 r. Szacunek wstepny ”. Gtowny Urzqd Statystyczny, 31.01.2024 1.
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1. Uwarunkowania makroekonomiczne dziatalnosci pozyczkowej w 2023 roku

Z punktu widzenia warunkow funkcjonowania funduszy pozyczkowych
wazny jest wzrost stopy inwestycji. Nalezy pamigtac o tym, ze pozyczki inwesty-
cyjne odgrywaja wazna role w portfelu badanych przez nasza organizacje
podmiotow. W ujeciu generalnym jednak, otoczenie gospodarcze funduszy byto
gorsze, nizw 2022 roku.

4. Whioski

W 2023 roku fundusze pozyczkowe funkcjonowaly w trudniejszym otoczeniu
makroekonomicznym, niz miato to miejsce rok wczeéniej. Wazne sa nadal rosnace
(cho¢ w minimalnie mniejszym stopniu) naklady na s$rodki trwate. Trzeba
pamigtac o tym, ze pozyczki inwestycyjne stanowia przewazajaca czgs$¢ portfela
pozyczkowego funduszy. Optymistycznym wskaznikiem jest takze wzrost
wartosci kredytow udzielonych sektorowi MSP przez sektor bankowy. Pokazuje
to, ze klienci funduszy pozyczkowych w badanym okresie przejawiali apetyt na
finansowanie zewngtrzne co jest takze pozytywnym sygnatem jesli chodzi o popyt
na ofert¢ funduszy. Warto$¢ i liczba udzielonych przez te podmioty pozyczek
nigdy nie jest jednowymiarowym odbiciem otoczenia gospodarczego. Nalezy
pamigta¢ o tym, ze glownym czynnikiem wptywajacym na skale dziatalnosci
funduszy jest warto$¢ kapitatlu, ktéra fundusze moga przeznaczy¢ na wsparcie
przedsigbiorstw. 2023 rok to poczatek wdrazania biezacego okresu programo-
wania. Dopiero na poczatku lipca ogloszono pierwszy przetarg na wybor
Partneréw Finansujacych. Nowy kapital pozyczkowy trafia¢ bedzie do funduszy
sukcesywnie, a jednoczesnie caty czas trwa proces obstugi portfeli pozyczkowych
w ramach perspektywy 2014-2020, zwtaszcza obstuga sptat z tytutu udzielonych
pozyczek. Wartos¢ globalnego kapitatu pozyczkowego funduszy sktadaja sig
nie tylko wolne $rodki, ktore moga by¢ w danej chwili przeznaczone na nowe
pozyczki, lecz takze warto$¢ pozyczek obstugiwanych, a wigc tych udzielonych
w minionych latach. Trzeba o tym pamigta¢ analizujac osiagnigcia funduszy
pozyczkowych z2023 roku.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023



Rozdzial I1
Wartos¢ kapitalu pozyczkowego
i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych
w ukladzie ogolnopolskim i regionalnym

Kazdy z naszych Raportow jednoznacznie pokazuje to, ze gtownym determi-
nantem warto$ci akcji pozyczkowej jest suma srodkéw finansowych, ktére moga
zosta¢ przeznaczone na udzielanie finansowania zewngtrznego przez badane
podmioty. Kolejny raz nalezy poczyni¢ uwage metodologiczna. Na potrzeby
naszego opracowania warto$¢ kapitatu pozyczkowego oznacza sume srodkow
pozyczek aktywnych (sptacanych aktualnie przez pozyczkobiorcéw) i wolnych
srodkow, ktoére moga by¢ przeznaczone na finansowanie przedsigbiorstw.
Oznacza to, ze przedmiotowa warto$¢ obejmuje nadal sptacane pozyczki,
udzielone w latach poprzednich. Wolumen kapitatu pozyczkowego stale rosnie
od 2018 roku. Jednoczesnie, w ostatnich trzech latach, zgodnie z danymi PZFP,
liczba i wartos$¢ udzielanych pozyczek spada.

1. Dynamika wartosci kapitalu pozyczkowego

Na koniec 2023 roku globalna warto$¢ kapitalu pozyczkowego wyniosta
8 898 772 202,76 zt. MieliSmy wigc do czynienia z glebokim spadkiem dynamiki
wzrostu tego wskaznika — z 7,17% w 2022 roku do 0,78%. Uzasadnia¢ to moze
koniec perspektywy 2014-2020 i znacznie mniejszy potencjat srodkdéw na kolejne
pozyczki. W badanym okresie ogloszono, co prawda, pierwsze przetargi na wybor
Partner Finansujacych w ramach biezacego okresu programowania. Jednak
faktyczna skala doptywu ,,nowego” kapitalu do funduszy byta jeszcze niewielka,
majac nauwadze srodki perspektywy 2021-2027.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢é funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...
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vkres nr 5. Zmiana wartosci kapitatu pozyczkowego zarzqdzanego przez
fundusze pozyczkowe na przestrzeni lat 2006-2023 (wmln z1)
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Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W poprzednich Raportach sygnalizowali§my to, ze fundusze pozyczkowe beda
mogly liczy¢ na zastrzyk kapitatu pozyczkowego dopiero w 2023 roku. Mielismy
czesciowo racjg, poniewaz $rodki z nowego rozdania funduszy UE jeszcze na
dobre nie zaistnialy. Faktyczne uruchomienie instrumentoéw zwrotnych w ramach
perspektywy finansowej 2021-2027 jest szczegdlnie wazne w kontekscie tego,
ze przedsigbiorcy oczekuja na wsparcie, bariera popytowa wystepuje w badanych
podmiotach rzadko.
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2. Wartosé kapitatu pozyczkowego i aktywnosé funduszy poiyczkowych w ukladzie ogélnopolskim ...

Wykres nr 6. Dynamika zmian wartosci wyposazenia kapitatowego funduszy

100 pozyczkowychw Polsce w latach 2006-2023 (rok do roku, w %). 92,34
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Od szesciu lat dynamika wartosci kapitatu pozyczkowego jest dodatnia.
W poprzednim wydaniu Raportu wskazywaliSmy na to, ze 2023 rok moze by¢
koncem tej serii. Nasza prognoza niemal si¢ sprawdzila. Wzrost na poziomie
0,78% ma charakter $ladowy. Pamigta¢ nalezy takze o ciazacym na funduszach
pozyczkowych obowiazku zwrotu §rodkow ze sptacanych pozyczek z powrotem
do instytucji zarzadzajacych (nie obejmuje on pozyczek udzielanych ze srodkow
wlasnych), ktory wptywa na wartos¢ wykazywanego kapitatu pozyczkowego.

2. Dzialalno$é funduszy pozyczkowych w ujeciu ogélnokrajowym
iregionalnym

W 2023 roku fundusze pozyczkowe, jak juz wspominano, funkcjonowaty
w warunkach minimalnego doptywu ,,nowego kapitalu pozyczkowego”. Biorac to
pod uwagg nalezy doceni¢ to, ze w ujeciu wartosciowym osiagnigto wartos¢ akcji
pozyczkowej o czwartej najwyzszej wartosci w historii.
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

Wykres nr 7. Liczba pozyczek udzielonych przez fundusze w latach 2012-2023.
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 8. Wartos¢ udzielonych pozyczek w przez fundusze w latach 2012-2023
(wmlnzt)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Nie mozna oczywiscie pomina¢ faktu, ze 2023 rok byl okresem spadku
aktywnosci pozyczkowej zarowno w ujeciu ilosciowym, jak i wartoSciowym. Takie
zjawisko ma miejsce trzeci rok z rzedu, ale jest to przewidywalna sytuacja z uwagi
na wygaszanie perspektywy 2014-2020. Pula $srodkow, ktore mogtyby by¢ przezna-
czone na wspieranie rozwoju przedsigbiorczosci sukcesywnie sig wyczerpuje.
Fundusze pozyczkowe nie maja, co do zasady, mozliwosci dokonywania wigcej niz
jednego obrotu srodkami pozyskanymi w ramach przetargdw Banku Gospodarstwa
Krajowego na wybor Partneréw Finansujacych, sa natomiast zobowiazane do
przekazywania §rodkow zwracanych przez pozyczkobiorcow na rachunki poszcze-
golnych Projektow. Wynika to z decyzji Instytucji Zarzadzajacych, ktore sa dyspo-
nentami tych srodkow. Co wazne, srodki z przetargdow o ktérych mowa stanowia
obecnie podstawe dziatalnosci funduszy. Biorac pod uwage powyzsze, ograni-
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w ukiadzie ogélnopolskim ...

czenie wartosci akcji pozyczkowej o zaledwie 8,7% jest dowodem na maksymalne
zaangazowanie funduszy w efektywne gospodarowanie dostgpnymi $rodkami.
Po raz kolejny mieliSmy do czynienia ze wzrostem wskaznika wykorzystania
kapitatu pozyczkowego (stosunek wartosci pozyczek aktywnych do wartosci
kapitalu pozyczkowego) wzrdst w ujeciu rocznym o 1,22 p.p. i osiagnal poziom
90,71%. W praktyce oznacza to, ze fundusze pozyczkowe nie mogty w 2023 roku
udzieli¢ pozyczek o wigkszej wartosci ze wzgledu na brak dostgpnych srodkow.
Trzeba takze pamigta¢ o tym, ze badane podmioty musza posiada¢ okreslona pule
srodkow, ktore beda wykorzystywac w kolejnych przetargach jako wktad wiasny.

Ponizsze zestawienie obrazuje dziatalnos¢ funduszy pozyczkowych w ujeciu
regionalnym.

Tabela nr 1. Przestrzenne rozmieszczenie funduszy pozyczkowych wedtug woje-
wodztwa, w ktorym udzielano pozyczek, liczby udzielanych pozyczek w ukladzie
przestrzennym, wartosci tych pozyczek oraz sredniej wartosci pozyczki udzielonej
w poszczegolnych regionach.

Wyszczegdlnienie Liczba funduszy  Liczba Wartosé Udziat w %  Spadek/
udzielajagcych  pozyczek pozyczek w wartosci  wzrost
pozyczek pozyczek w stosunku
na terenie danego ogotem do roku
wojewddztwa* 2020

Woj. Dolnoslaskie 9 325 118 502 442,00 zt 5,15 J
Woj. Kujawsko—Pomorskie 8 472 138 651 384,50 zt 6,03 N
Woj. Lubelskie 10 418 154 469 125,00 zt 6,72 N
Woj. Lubuskie 9 234 70950 385,95 74 3,09 N
Woj. todzkie 13 394 114 666 112,60 zt 4,99 N/
Woj. Matopolskie 16 626 252 099 667,50 zt 10,96 N
Woj. Mazowieckie 12 530 179 294 644,60 zt 7,80 N
Woj. Opolskie 7 205 79 473 103,50 zt 3,46 N
Woj. Podkarpackie 11 472 105 253 450,30 zt 4,58 Y
Woj. Podlaskie 6 185 43354 524,72 1,89 N
Woj. Pomorskie 9 609 227 057 384,60 zt 9,87 N
Woj. Slaskie 13 316 149 573 082,70 zt 6,50 N2
Woj. Swietokrzyskie 10 546 195 252 390,70 zt 8,49 N
Woj. Warmirisko-Mazurskie 12 310 86 261 393,69 zt 3,75 v
Woj. Wielkopolskie 8 857 302 612 297,70 z 13,16 N7
Woj. Zachodniopomorskie 7 303 82188 833,83 zt 3,57 N/
Razem 160 6802 2299 660 224,00zt 100,00

* Fundusze z siedzibq glownq na terenie danego regionu oraz fundusze posiadajqce oddzialy w danym
wojewddztwie.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

Pewnym zaskoczeniem moze by¢ zakonczenie trendu wzrostowego sredniej
wartos$ci udzielonej pozyczki — zanotowano spadek tej wartosci o 2,74%. Moze to
oznacza¢, ze w badanym okresie oferta funduszy, w zakresie wartosci jednost-
kowego wsparcia, osiagneta optymalny poziom. W 2023 roku woj. $laskie
powrdcilo na pierwsze miejsce pod wzgledem wysokosci $redniej pozyczki

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023
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364 622,90 zt
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372 836,43 zt
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357 605,11 zt
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2. Wartos¢ kapitatu pozyczkowego i aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w uktadzie ogélnopolskim ...

(rok wczesniej pierwsza pozycje zajmowato woj. dolnoslaskie). Ostatnie miejsce
w takim zestawieniu ponownie zajeto woj. podkarpackie.

Postugujac si¢ wprowadzona w 2022 roku systematyka mozemy zobrazowac
zréznicowanie regionalne opisywanego wskaznika w sposob nastepujacy:

Do 150000 zt—0 regionow

150 000—-200 000 zt— 0 regionow,
200 000-250000 zt—2 regiony,
250 000—-300 000 zt—4 regiony,
Pow. 300 000 zt— 10 regionow.

Nk =

W stosunku do roku 2022 nastapita zmiana polegajaca na tym, ze liczba
regionow w ktorych $rednia przekraczata 300 00 tys. zt zmniejszyta si¢ 0 2, a o tyle
samo wzrosta liczba wojewodztw o $redniej mieszczacej si¢ w przedziale 250 000-
-300 000 zt. W kazdym z naszych Raportow podkreslamy kluczowa informacje.
Niemiarodajna wydawatyby si¢ wigc ocena dziatalno$ci funduszy pozyczkowych
z danego regionu jedynie na podstawie warto$ci udzielonych pozyczek. Wielko$¢
akcji pozyczkowej zalezy bowiem od wielu czynnikow, w tym np. od rozwoju
gospodarczego danego regionu, czy tez wartosci alokacji na instrumenty zwrotne
w ramach regionalnego programu operacyjnego. Pozyczek o najwigkszej taczne;j
wartosci udzielono po raz kolejny na terenie woj. wielkopolskiego, najmniejsza
(tu takze bez zmian) w woj. lubuskim. Regiony te charakteryzuja si¢ zrézni-
cowanym potencjatem gospodarczym, ale tez miaty do dyspozycji rozniace si¢
warto$ci alokacji przeznaczonych na instrumenty zwrotne UE.

Ponizszy wykres przedstawia liczbe funduszy pozyczkowych dziatajacych
w poszczegolnych regionach w 2023 roku.

Wykres nr 9. Liczba funduszy pozyczkowych (fundusze z siedzibq gtownq na terenie
danego regionu oraz oddzialy funduszy spoza wojewodztwa) udzielajqcych
pozyczek na terenie poszczegolnych wojewodztw w 2023 roku.

matopolskie
mazowieckie
warmirisko-mazurskie
podkarpackie
lubelskie
Swietokrzyskie
dolno$laskie
lubuskie

pomorskie
kujawsko-pomorskie
wielkopolskie
opolskie
zachodniopomorskie
podlaskie

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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. . . . . . E POLSKI ZWIAZEK
W ujeciu rocznym wzrosta taczna liczba funduszy udzielajacych pozyczek N UNDUSZY POLYCZKOWYCH
w poszczegodlnych regionach. Swiadezy to o dalszym wzroscie konkurencji !@ P: ZFP
pomigdzy badanymi podmiotami. Pamigta¢ nalezy o tym, ze nie ma formalnych

przeszkod ku temu, aby fundusz z gtowna siedziba np. w regionie podlaskim
udzielat przedsigbiorcom wsparcia w wojewodztwie lubuskim. Silna rywalizacji
pomigdzy badanymi podmiotami przektada si¢ na ciagly wzrost jakos$ci obstugi
przedsigbiorcow.

Wykres nr 10. Struktura wartosci pozyczek udzielonych przez fundusze pozycz-
kowe w 2023 r. w podziale na regiony, na terenie ktorych zostaly udzielone,
w odniesieniu do ogdlnej wartosci udzielonych pozyczek (w %).
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wojewodztwo wielkopolskie utrzymato pozycje lidera pomimo spadku,
w ujeciu rocznym udziatu w wartos$ci udzielonych pozyczek 0 0,8 p.p. Niezmienne
pozostaje takze drugie miejsce. Natomiast na ostatnim miejscu znalazto sig
woj. kujawsko-pomorskie, zastgpujac pomorskie (awans z pozycji 8., wzrost
warto$ci omawianego wskaznika 0 3,65 p.p.).

3. Aktywnos¢ funduszy pozyczkowych w podziale na obszar miejski i wiejski

Badaniu podlega réwniez rozktad pozyczek z podzialem na obszary wiejskie
imiejskie
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—— A s Tabela nr 2. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2023 roku wedtug
!@ P ZFP miejsca prowadzenia dzialalnosci gospodarczej pozyczkobiorcy.
[_aN
Struktura Struktura
Wyréznienie Liczba ilosci (w %) Wartosé (w zt) wartosci (w %)
Obszar wiejski (gminy 3343 49,15 1035416 338 45,02

wiejskie, wiejsko-miejskie

oraz miasta ponizej

25 tys. mieszkaricow)

Obszar miejski 3459 50,85 1264 243 886 54,98
(miasta powyzej

25 tys. mieszkaricow)

Ogdtem 6 802 100,00 2299 660 224 100,00

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

W poréwnaniu do 2022 roku warto odnotowaé zauwazalny spadek przewagi
obszarow miejskich jako miejsc udzielania pozyczek. W ujgciu liczbowym
1 wartosciowym wynidst on odpowiednio 6,86 p.p. 14,92 p.p. W obszarze liczby
udzielonych pozyczek jesteSmy juz niemal na poziomie rownowagi.

2023 to okres, w ktérym nadal fundusze pozyczkowe byly praktycznie
jedynymi podmiotami wdrazajacymi instrumenty pozyczkowe. Mamy nadzieje
na przyspieszenie dystrybucji kapitalu pozyczkowego w ramach biezacego
okresu programowania. Z pewnos$cia pozwoli to na zwigkszenie skali wspierania
rozwoju przedsigbiorstw przez badane podmioty.
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Rozdziat I11
Charakterystyka klienta
funduszy pozyczkowych

Kazdy nasz coroczny Raport zawiera poglebiong analizg aktywnosci funduszy
pozyczkowych. Niniejszy rozdziat dotyczy w gtownej mierze rozktadu przedmio-
towego i podmiotowego wsparcia udzielanego przedsigbiorcom przez fundusze
pozyczkowe.

1. Dzialalno$é funduszy pozyczkowych w kontekscie dlugosci prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej przez pozyczkobiorcow

Oferta badanych podmiotow jest kierowana nie tylko do juz dziatajacych firm,
lecz takze do rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza.

Tabela nr 3. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2023 roku wedtug
okresu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez pozyczkobiorce.

Status przedsigbiorstwa Liczha Udziat w % Wartosé Udziat w %
(wzt)
Rozpoczynajacy 1318 19 204 602 700 9

dziatalno$¢ gospodarcza
(do 12 m-cy od zarejestrowania)

Kontynuujgcy 5484 81 2 095 057 524 91
dziatalno$¢ gospodarcza
Ogdtem 6 802 100 2299 660 224 100

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2022 roku w zauwazalny sposob wzrosto znaczenie pozyczek
udzielanych podmiotom rozpoczynajacym prowadzenie dziatalnosci gospo-
darczej, w ujeciu liczbowym i wartosciowym odpowiednio o 4 p.p. i 3 p.p.
Mielismy wigce do czynienia z sytuacja odmienna, niz rok wezesniej gdy ten rodzaj
finansowania zmniejszat swoj udziat w ogdle udzielanych pozyczek.

Przedmiotowa zmiana wynika ze stabilizacji gospodarki szczegolnie w obsza-

rze inflacji i oswojenia sig spoteczenstwa z sytuacja za wschodnia granica. Czynniki
te wplywaty pozytywnie na chg¢ rozpoczynania dziatalnosci gospodarcze;.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

POLSKI ZWIAZEK

| UNDUSZY POLYCZKOWYCH Wykres nr 11. Struktura udzielanych pozyczek przez fundusze pozyczkowe
[y . . . ’ . .
- P‘ Z FP w2023 r. w podziale na przedsiebiorcéw kontynuujqcych oraz rozpoczynajqcych
[_aN . rr . . . 0

dziatalnosé gospodarczqw ujeciu wartosciowym (w %).

rozpoczynajacy kontynuujacy
dziatalno$¢ gospodarcza ——~ dziatalno$¢ gospodarcza
(do 12 m-cy od 91%

zarejestrowania)
9%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Kwota $rodkow przeznaczonych na wspieranie otwierania nowych firm
przekroczyta 200 mln zt i pomogta utworzy¢ ponad 1300 przedsigbiorstw.

2. Klienci powracajacy do funduszy pozyczkowych

Zadaniem postawionym funduszom pozyczkowym w momencie ich tworzenia
byto m.in. to, aby inkubowaty one przedsigbiorstwa do uczestnictwa w komercyj-
nym rynku finansowym poprzez budowg historii zaciagania i sptacania zobo-
wiazan. Proces ten niejednokrotnie wiaze si¢ z wigcej, niz jednorazowym
skorzystaniem z oferty funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 12. Struktura pozyczek udzielonych w 2023 r. w ujeciu liczbowym
w podziale na przedsiebiorcow korzystajacych z ustug funduszu pozyczkowego
po raz pierwszy oraz po raz kolejny.

przedsigbiorcy

korzystajacy z ustug ————~

funduszu pozyczkowego
po raz kolejny
32%

przedsigbiorcy
korzystajacy z ustug
funduszu pozyczkowego
po raz pierwszy

68%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Rozktad wartosciowy jest identyczny i praktycznie nie zmienit si¢ w ujeciu
rocznym. Wigkszo$¢ pozyczek trafia do przedsigbiorcéw korzystajacych z oferty
funduszy po raz pierwszy. Jednak ponad 30% udzial drugiej grupy pozyczko-
biorcow $wiadczy o atrakcyjnos$ci finansowania udzielanego przez badane
podmioty.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

3. Udzielone pozyczkiw odniesieniu do wielko$ci przedsi¢biorstwa

Na przestrzeni lat nie zmienia sig to, ze wigkszos$¢ pozyczkobiorcow stanowiag
mikroprzedsigbiorstwa, czyli grupa podmiotéw w najwigkszym stopniu narazona
na brak dostgpu do komercyjnej oferty finansowej. Oznacza to, ze fundusze
pozyczkowe niezmiennie spetniaja role do ktorej zostaty powotane.

2023 rok byl okresem w ktérym nadal wyrazna wigkszo$¢ udzielanych
pozyczek trafiata do najmniejszych podmiotéw gospodarczych. Taki stan rzeczy
jest zgodny z celem do ktoérych zostaly powotane fundusze pozyczkowe. Nie
moznajednak pomina¢ tego, ze zarowno w ujgciu ilosciowym, jak i wartosciowym
udziat tych pozyczek w ogdlnej akcji pozyczek ulegt zmniejszeniu.

Tabela nr 4. Pozyczki udzielane przez fundusze pozyczkowe w 2023 r. a wielkos¢
zaciqgajqcych je przedsigbiorstw.

Struktura  Struktura

Wyszczegdlnienie Liczha Wartosé (w zt) ilosci wartosci
Mikro 4693 1069 077 097,31 68,99% 46,49%
Mate 1449 839 114 274,31 21,30% 36,49%
Srednie 415 346 424 404,10 6,10% 15,06%
Inne (np. instytucje publiczne) 245 45 044 448,05 3,60% 1,96%
w tym instytucje ekonomii spotecznej np.: 227 35711 238,24 3,34% 1,55%
fundacje, stowarzyszenia, spotdzielnie itp.

Ogdtem 6 802 2299660 223,77 100,00%  100,00%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

Co prawda odsetek pozyczek spadta w ujgciu rocznym o 4,71 p.p., lecz udziat
wartos$ci finansowania kierowanego do najmniejszych podmiotow gospodarczych
wzrosta o 1,37 p.p. Srodki o wartosci przekraczajacej 1 mld zt pomogly w rozwoju
polskich mikroprzedsigbiorstw. Trafia do nich niemal potowa warto$ci pozyczek
udzielanych przez fundusze.

Wykres nr 13. Struktura liczby pozyczek udzielonych w 2023 r. przez fundusze
pozyczkowe w Polsce w podziale na klasy wielkosci przedsiebiorstw w ujeciu
ilosciowym (w %).

inne
(np. instytucje publiczne)

3,60%
$rednie
6,10%
mate mikro
21,30% 68,99%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 14. Struktura wartosci pozyczek udzielonych w 2023 r. przez fundusze
pozyczkowe w Polsce w podziale na klasy wielkosci przedsiebiorstw w ujeciu
wartosciowym (w %).

inne
(np. instytucje publiczne)
1,96%

mikro
46,49%

Srednie
15,06%

mate
36,49%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Odnotowa¢ nalezy takze zmniejszenie si¢ odsetka pozyczek udzielanych
podmiotom ekonomii spoleczne;j. Istnieje szansa, ze zmieni si¢ to w 2024 roku po
rozstrzygnigeiu przetargu Banku Gospodarstwa Krajowego na wybor Partnerow
Finansujacych, ktorzy beda udziela¢ pozyczek wtasnie w tym obszarze.

4. Popytna pozyczkiw kontekscie plci/formy prawnej pozyczkobiorcy

W zakres naszych badan wchodzi takze rozktad udzielonych pozyczek
ze wzgledu na pte¢ i forme prawna pozyczkobiorcow.

Tabela nr 5. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2023 r. w podziale
na plec/forme prawng pozyczkobiorcy.

Struktura  Struktura

Wyszczegédlnienie Liczba Wartos¢ (w zt) ilosci wartosci
Kobieta 1826 463 591 974,53  26,85% 20,16%
Mezczyzna 3296 982 665 489,89  48,46% 42,73%
Podmioty prawne typu spétki, spétdzielnie, itp. 1680 853402 759,35  24,70% 37,11%
Ogdtem 6802 2299660223,77 100,00%  100,00%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Nalezy odnotowac to, ze w poréwnaniu do 2022 roku w zauwazalny sposob
wzrést udziat pozyczek udzielanych podmiotom prawnym, w ujgciu liczbowym
i wartosciowym odpowiednio o 3,79 p.p. i 3,24 p.p. Wynika to m.in. z konstrukcji
projektow pozyczkowych sktaniajacych do udzielania pozyczek o wyzszej
warto$ci, ktore sa latwiejsze do zaabsorbowania przez wspomniane podmioty
gospodarcze. Trzeba w tym miejscu podkresli¢ to, ze fundusze pozyczkowe
nie maja wplywu na konstrukcje projektow pozyczkowych finansowanych
ze $rodkow krajowych i regionalnych programoéw operacyjnych. Ramy instru-
mentow finansowych okres$laja dokumenty programowe wojewodztw.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 15. Struktura pozyczek udzielonych w 2023 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na plec/ forme prawnq pozyczkobiorcy w ujeciu
ilosciowym (w %).

podmioty prawne

typu spotki,
spotdzielnie, itp.
24,70% —
kobieta me¢zczyzna
26,85% 48,46%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 16. Struktura pozyczek udzielonych w 2023 r. przez fundusze pozZycz-
kowe w Polsce w podziale na ptec/ forme prawnq pozyczkobiorcy w ujeciu
wartosciowym (w %).

podmioty prawne
typu spotki,
spotdzielnie, itp.
37,11%

kobieta
20,16%

mezcezyzna
42,73%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Omawiany juz wzrost udziatu podmiotdw prawnych wsrod klientow funduszy
pozyczkowych jest zwigzana takze z tym, ze sg to podmioty o stabilniejszej
pozycji rynkowej, niz firmy dziatajace w formie jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej. Ulatwia to podejmowanie decyzji o zaciaganiu zobowiazan
finansowych w warunkach nadal niepewnego otoczenia gospodarczego.

5. Popytna pozyczkiw kontekscie celu przeznaczenia pozyskanych srodkéw

Od czasow pandemii COVID-19 udzielanie pozyczek ptynnosciowych stalo sig
nowa, bardzo wazna, czescia dzialalnosci funduszy. To wlasnie fundusze pozycz-
kowe byly najczesciej podmiotami udzielajacymi przedsigbiorcom wsparcia z prze-
znaczeniem na utrzymanie codziennej dziatalnosci. Fundusze, w bardzo trudnym
okresie, po raz kolejny pokazaly, ze sa godnymi zaufania, waznymi elementami
systemu wspierania rozwoju przedsigbiorczosci. Pomimo tego, ze okres pande-
miczny jest za nami, w 2023 roku pozyczki ptynnos$ciowe nadal stanowity istotny
obszar dziatalno$ci funduszy.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

? L’U\\/T)KL‘;/\\\JI|>\(/);:\’(;/}/\()\\S\'(;H Tabela nr 6. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2023 r. w podziale na

!@ P ZF P cel przeznaczenia pozyskanych srodkow.

| mN

Struktura  Struktura

Wyszczegdlnienie Liczha  Wartosé (w zt) ilosci wartosci
Obrotowy 804 168 618 676,49 12% 7%
Inwestycyjny 3687 1189120613,95 54% 52%
Inwestycyjno-obrotowy (gdzie inwestycje 990 201 512 492,52 15% 9%
stanowig ponad 50% wartosci pozyczki)
Ptynnosciowy 1321 740 408 440,81 19% 32%
Ogdtem 6802 2299 660 223,77 100% 100%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Juz w 2022 roku mieli$my powrdt do tradycyjnej sytuacji w ktorej najwigksza
liczba pozyczek miata przeznaczenie inwestycyjne, jednak w ujeciu wartoscio-
wym utrzymywata si¢ przewaga finansowania ptynnosciowego. 2023 rok to juz
okres w ktorym widaé, ze aktywno$¢ funduszy zwigzana z pandemia maleje.
Jest to normalne biorac pod uwagg fakt, ze projekty pozyczkowe w tym obszarze
byly uruchamiane w szczycie zjawisk pandemicznych. Pozyczki inwestycyjne
zdecydowanie dominuja w strukturze udzielanych pozyczek, ich udziat w ogoéle
udzielonego wsparcia wzrdst w ujeciu liczbowym i wartosciowym odpowiednio
06 p.p. 113 p.p. Pozyczki ptynno$ciowe zanotowaty spadek odpowiednio o 5 p.p.
110 p.p. Nalezy pamigtac o tym, ze struktura przedmiotowa pozyczek jest w duzej
mierze odbiciem polityki instytucji zarzadzajacych poszczegdlnych programow
operacyjnych.

Wykres nr 17. Struktura pozyczek udzielonych w 2023 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow w ujeciu
ilosciowym (w %).

ptynnosciowy
19%
obrotowy
12% ——
inwestycyjno-obrotowy
(gdzie inwestycje stanowiag
ponad 50%
wartosci pozyczki) inwestycyjny
15% —— 54%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 18. Struktura pozyczek udzielonych w 2023 r. przez fundusze pozycz-
kowe w Polsce w podziale na cel przeznaczenia pozyskanych srodkow w ujeciu

wartosciowym (w %). plynno$ciowy
32%
obrotowy
7%
Inwestycyjno-obrotowy \
(gdzie inwestycje stanowia
ponad 50%
wartosci pozyczki) inwestycyjny
9% —— 52%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Sprawdza si¢ nasza prognoza sprzed dwoch lat. Pozyczki inwestycyjne zaczety
dominowaé w strukturze udzielanego wsparcia co jest powrotem do tradycyjnej
sytuacji jesli chodzi o dzialalno$¢ funduszy. Finansowanie rozwoju przedsig-
biorstw zawsze bylo gtdéwnym obszarem dziatalnosci badanych podmiotow.
Pandemia byta szczegdlnym okresem i wyzwaniem, w tym dla instytucji finan-
sowych; fundusze pozyczkowe stangty jednak na wysokos$ci zadania.

6. Popytna ofert¢ funduszy w poszczegélnych branzach

Fundusze pozyczkowe udzielaja pozyczek przedsigbiorcom z wielu branz.
Nasza organizacja bada rozktad przekazywanego wsparcia takze w tym zakresie.

Tabela nr 7. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2023 r. w podziale
oraz w ujeciu wartosciowym i ilosciowym (w %) wedtug sektora dziatalnosci
zgodnie z klasyfikacjq PKD-2007.

Wyszczegdlnienie Liczba Struktura Wartosé Struktura Srednia
ilosciowa (wzt) wartosci wartosé

(W %) (W %) pozyczki
(w tys. zt)

Rolnictwo, lesnictwo, 60 0,88 15 841 925,69 0,69 264,03

towiectwo i rybactwo

Gornictwo i wydobywanie 7 0,10 3009 520,00 0,13 429,93
Przetwdrstwo przemystowe 1001 14,72 434 956 540,99 1891 434,52
Energetyka 66 0,97 77 224 710,49 3,36 1170,07
i gospodarka komunalna

Budownictwo 892 13,11 290 197 082,24 12,62 325,33
Handel 1403 20,63 474 005 683,92 20,61 337,85
Transport 362 5,32 107 581 058,50 4,68 297,19
Pozostate ustugi 3008 44,22 896 353 701,94 38,98 297,99
Inne rodzaje dziatalnosci 3 0,04 490 000,00 0,02 163,33
Ogdtem 6 802 100,00 2299 660 223,77 100,00 259,47

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023

POLSKI ZWIAZEK
N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

A PZFP

29



| POLSKI ZWIAZEK
N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

E® PzZFP

30

3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Nie zmienia si¢ to, ze w strukturze udzielanych pozyczek zdecydowanie
dominuja te udzielane przedsigbiorcom z sektora ustug. Wynika to przede wszyst-
kim z duzej bazy klientéw wsrdd ktorych dominuja mikroprzedsigbiorstwa.
W ujeciu rocznym znaczenie przedsigbiorstw ustugowych wzrosto w ujgciu
liczbowym i wartosciowym odpowiednio o 2 p.p.i4,02 p.p.

Wykres nr 19. Struktura pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowe w 20232
. w podziale wedlug sektora dzialalnosci zgodnie z klasyfikacia PKD-2007,
wujeciu ilosciowym (w %).

inne rodzaje dziatalnosci gornictwo 1 wydobywanie
0,04% 0,10%

rolnictwo, le$nictwo,
towiectwo i rybactwo

pozostate ustugi 0,88%

44,22%
przetworstwo przemystowe
14,72%
transport energetyka i gospodarka
5,32% komunalna
0,97%
handel
20,63% budownictwo
13,11%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Niezmienne pozostaja takze dwa pozostate miejsca podium czyli handel
iprzetwérstwo przemystowe. Trzeba zauwazy¢ to, ze w ujeciu liczbowym pozycja
handlu jest juz zagrozona przez branzg budowlana.

Wykres nr 20. Struktura pozyczek udzielonych przez fundusze pozyczkowe w 2023 r.
w podziale wedtug sektora dziatalnosci zgodnie z klasyfikacjq PKD-2007, w ujeciu
wartosciowym (w %).

inne rodzaje dziatalnosci gornictwo i wydobywanie
0,02% 0,13%

rolnictwo, le$nictwo,
towiectwo i rybactwo

pozostate ustugi 0,69%
38,98% ’
przetworstwo przemystowe
18,91%
transport
4,68% energetyka i gospodarka
komunalna
T 336%
handel .
20,6 1% \ budownictwo
12,62%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Jeszcze w 2022 roku ponad 20 pozyczek udzielono przedsigbiorstwom
klasyfikowanym jako te, ktore prowadza inne rodzaje dziatalnosci. W 2023 roku to
juz tylko 3 pozyczki. Sladowe znaczenie ma takze energetyka, rolnictwo oraz
gbrnictwo i wydobywanie.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

7. Pozyczkiudzielone przez fundusze pozyczkowe wedlug przedzialéw wartosci,
W tym wraz z pomoca de minimis

Wazna czesécia naszego Raportu jest takze analiza dziatalnosci funduszy pod
katem przedziatdw warto$ci udzielanego wsparcia.

Tabela nr 8. Pozyczki udzielone przez fundusze pozyczkowe w 2023 r. wedtug
przedziatow wartosci wraz z pomocq de minimis.

Liczba liczba pozyczek wartosé warto$¢ pozyczek
pozyczek Z pomoca pozyczek ogdtem Z pomoca

Przedziat ogdtem de minimis (wzh) de minimis (w zt)
do 10 tys. zt 16 9 154 000,00 112 205,44
pow. 10 tys. zt do 30 tys. zt 199 142 4 660 765,66 3314 253,50
pow. 30 tys. zt do 50 tys. zt 625 419 28772 412,36 19519 127,85
pow. 50 tys. zt do 120 tys. zt 1666 1371 152 418 658,36 123 143 382,54
pow. 120 tys. zt do 300 tys. zt 2029 1544 420 136 145,24 312 393 396,06
pow. 300 tys. zt do 500 tys. zt 1010 863 445714 465,90 382 452 092,58
pow. 500 tys. zt 1257 1098 1247 803776,25 1045934 538,68
Ogétem 6 802 5 446 2299 660 223,77 1 886 868 996,65

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Pomimo spadku ogétu wartosci udzielonych pozyczek wzrosta nominalna
warto$¢ wsparcia z pomoca, zbiorczo nazwana ,,de minimis”, o niemal 130 min zt.
Pokazuje to wzrost znaczenia szczeg6lnie atrakcyjnego, z punktu widzenia
przedsigbiorcdw, wsparcia w dziatalno$ci funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 21. Pozyczki de minimis w strukturze pozyczek udzielonych ogotem.

pozyczki udzielone
z pomoca de minimis
80,06%

pozyczki udzielone
bez pomocy de minimis
19,94%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

POLSKI ZWIAZEK

| UNDUSZY POLYCZKOWYCH Wykres nr 22. Wartosé pozyczek de minimis w strukturze wartosci pozyczek ogotem.
: @
[_aN

pozyczki udzielone
z pomoca de minimis ——>
71,85%

pozyczki udzielone
bez pomocy de minimis
28,15%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Znaczenie pozyczek z pomoca de minimis w ogdle udzielonego wsparcia
wzrosto w ujeciu liczbowym i warto§ciowym odpowiednio o 17,35 p.p. 16,26 p.p.
W poprzednim Raporcie zanotowano zmiany w odwrotnym kierunku. 2023 rok
byt okresem powrotu do tendencji wzrostowej w tym obszarze.

Kolejne wykresy obrazuja rozktad pozyczek ze wzgledu na przedziaty
warto$ci.

Wykres nr 23. Struktura udziatu w ogolnej liczbie pozyczek udzielonych w 2023 r.
stosujqc kryterium podziatu wg. przedzialu wartosci udzielonych pozZyczek
wdanym przedziale wartosci (w %).

powyzej 500 tysigcy do 10 tysigcy
18,48% 0,23%

od 10-30 tysigcy
od 300-500 tysigcy 2,92%
14,85%
od 30-50 tysigcy

9,19%

od 120-300 tysigcy od 50-120 tysigcy

29,84% _ S~ 24,49%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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3. Charakterystyka klienta funduszy pozyczkowych

Wykres nr 24. Struktura udziatu w ogolnej wartosci pozyczek udzielonychw 2023 .
wedtug przedziatow wartosci (w %,).

powyzej 500 tysiecy do 10 tysigcy
54,26% 0,01%

od 10-30 tysigcy
0,2%

od 30-50 tysigcy
1,25%

\ od 50-120 tysigcy
6,63%
\ od 120-300 tysigcy
18,27%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacj¢ funduszy pozyczkowych.

od 300-500 tysigcy
19,38%

W ujeciu rocznym mamy do czynienia z kontynuacja wzrostu znaczenia
pozyczek o wartosci przekraczajacej 500 tys. zt, w ujeciu liczbowym i wartoscio-
wym odpowiednio o 5,27 p.p. i 1,5 p.p. Zmnigjszyt si¢ jednoczesnie odsetek
pozyczek z przedziatu 300-500 tys. zt. Wszystkie zmiany przetozyty si¢ na spadek
sredniej warto$ci udzielonej pozyczki. Nadal jednak niemal 74% wartosci udzie-
lonego przez fundusze finansowania przypada na pozyczki z dwdch najwyzszych
przedzialéw wartosci.
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Rozdziat IV
Jakos¢ porttela pozyczkowego

Jedna z cech charakterystycznych dziatalnos$ci badanych podmiotow jest to,
ze udzielane przez nie pozyczki odznaczaja si¢ dobrymi wskaznikami sptacalnosci.
Jest to o tyle godne podkreslenia, ze z reguty klientami funduszy sa przede wszyst-
kim najmniejsze podmioty gospodarcze, odznaczajace si¢ nizszym poziomem
stabilnosci i odpornosci na perturbacje gospodarcze.

1. Pozyczkiaktywne, wypowiedziane i windykowane, stracone
Niski poziom wzrostu gospodarczego i nadal stosunkowo wysoki poziom
inflacji to czynniki potencjalnie negatywnie wplywajace na sptacalnos¢ zaciaga-

nych przez przedsigbiorcow pozyczek.

Tabela nr 9. Liczba i wartos¢ pozyczek aktywnych oraz straconych oraz udziat
wogolnej liczbie i wartosci udzielonych pozyczek.

Wyszczegdlnienie Pozyczki razem Udziat w % Wartosé (w tys. zt) Udziat w %
Suma pozyczek og6tem 49 405 100,00 8 407 232 521,35 100,00
Pozyczki aktywne 46 181 93,47 8072 025 892,70 96,01
Pozyczki wypowiedziane 3105 6,28 322179510,90 3,83

i windykowane

Pozyczki stracone 119 0,24 13027 117,75 0,15

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2022 roku odsetek pozyczek wypowiedzianych i windyko-
wanych oraz straconych, zarowno w ujgciu liczbowym, jak i warto$ciowym
praktycznie nie zmienit si¢. Wystawia to pozytywna oceng funduszom pozycz-
kowym z dwoch powoddw. Udalo si¢ utrzymac dobra jakos¢ portfela nie tylko
w warunkach stabej koniunktury gospodarczej, lecz takze w sytuacji gdy
nominalna warto$¢ pozyczek aktywnych zwigkszyta si¢ o 170 min zt.
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4. Jakos¢ portfela poiyczkowego

Wykres nr 25. Udzial pozyczek aktywnych, windykowanych i wypowiedzianych m— vGu—
oraz straconych w ogolnej liczbie udzielonych pozyczek (w %). —~f
z ychw ogdlnej liczbie udzielonych pozyczek (w %) =@PZFP

pozyczki stracone
0,24%

. . pozyczki windykowane
pozyczki aktywne 6.28%

93,47%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 26. Udziat pozyczek aktywnych, windykowanych i straconych w ogolnej
wartosci udzielonych pozyczek (w %).

pozyczki stracone
0,15%

\ pozyczki windykowane
3,83%

pozyczki aktywne
96,01%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

2. Terminowos¢splaty pozyczek

Poglebiony obraz jakosci portfela pokazowego funduszy daje przedstawienie
danych dotyczacych terminowosci splaty udzielanego wsparcia.

Tabela nr 10. Liczba i wartos¢ pozyczek aktywnych w ogolnej liczbie i wartosci
udzielonych pozyczek (w %) wedtug dtugosci opoznien w sptacie w roku 2023.

Wyszczegdlnienie Pozyczki razem Udziat w % Wartosé (w zt) Udziat w %
Pozyczki aktywne 46 181 100,00 8072 025 892,70 100,00
Spfacane terminowo 40 456 87,60 7 445767 017,63 92,24

(z op6Znieniami do 30 dni)

Z opdznieniami 3475 7,52 374030 783,42 4,63
od 31 do 90 dni

Z opéznieniami 2250 4,87 252 228 091,64 3,12

powyzej 90 dni

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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4. Jakos¢ portfela poiyczkowego

— e s W odniesieniu do 2022 roku nalezy odnotowac nastgpujace zmiany (ujecie
!@ PZFP  lictbower
[_aN

1. 01,59 p.p. spadt odsetek pozyczek sptacanych terminowo,
2. 00,55 p.p. wzrost odsetek pozyczek z opdznieniami od 31 do 90 dni,
3. 01,03 p.p. wzrdst odsetek pozyczek z opdznieniami powyzej 90 dni.

Zmiany w ujeciu wartosciowym:

1. 00,25 p.p. spadt odsetek pozyczek sptacanych terminowo,
2. 00,28 p.p. spadt odsetek pozyczek z opoéznieniami od 31 do 90 dni,
3. 00,52 p.p. wzrost odsetek pozyczek z opéznieniami powyzej 90 dni.

Powyzej przytoczone zmiany nie zmieniaja pozytywnej oceny jakosci
portfela pozyczkowego. Negatywne zmiany nie maja na tyle wysokich wartosci,
aby miaty by¢ powodem do niepokoju. Ich wymiar jest akceptowalny biorac
pod uwage charakterystyke klienta funduszy i1 zdecydowane ostabienie
koniunktury gospodarczej, ktére miato miejsce w 2023 roku.

Wykres nr 27. Wartos¢ pozyczek aktywnych w podziale na terminowosc¢ sptaty.

8000000 —— 7445767 017,63

7000000 -

6 000 000 -

5000000 -

4000000 -

3000000

2000000 -

1000 000 374 030 783,42

252 228 091,64

0 B
Sptacane terminowo Z opG6zZnieniami Z op6Znieniami
(z op6Znieniami do 30 dni) od 31 do 90 dni powyzej 90 dni

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 28. Udzial terminowo sptaconych pozyczek w wartosci pozyczek
aktywnych (w %).

Z opdznieniami
powyzej 90 dni
_— 487%

Z opdznieniami
\ od 31 do 90 dni
7,52%

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Sptacane terminowo
(z opdznieniami do 30 dni)
87,60%
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4. Jakos¢é portfela poiyczkowego

W badanym okresie wskazniki opisujace jakos¢ portfela funduszy pozycz-
kowych ulegly minimalnemu pogorszeniu. Nie moze to jednak przestania¢ faktu,
ze terminowo splacanych jest prawie 90% pozyczek aktywnych, w ujgciu
warto§ciowym wskaznik ten przekracza 92%. Na przestrzeni lat nie zmienia sig to,
ze fundusze pozyczkowe udzielaja przedsigbiorcom wsparcia z najwyzsza
dbatoscia o bezpieczenstwo srodkow ktorymi zarzadzaja.

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023

POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

)

37



POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

E®PZFP

[
[
[y N
[y

[

[

38

Rozdzial V
Sie¢ i zakres dziatalnosci funduszy

pozyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

Nasze opracowanie powstalo na podstawie danych 61 podmiotow prowa-
dzacych fundusze pozyczkowe. Poprzedni raport opierat si¢ na 63 ankietach.
W zwiazku z tym wszelkie poréwnania zawarte w niniejszym rozdziale dadza
bardzo dobry obraz zmian jakie zaszty w badanym srodowisku w 2023 roku.

1. Wyposazenie kapitalowe funduszy pozyczkowych

Jak juz wskazywano, na koniec 2023 roku taczna warto$¢ kapitalu
pozyczkowego wyniosta 8 898 008 202,73 zl, czyli w stosunku do 2022 roku
zwigkszyla si¢ zaledwie o 0,78% (ponad dziewigciokrotny spadek dynamiki
wzrostu). Ponizej przedstawiamy szczegdtowy rozktad kapitatu pozyczkowego.

Tabela nr 11. Wyposazenie kapitatowe funduszy pozyczkowych w Polsce
w 2023 roku w zaleznosci od wartosci posiadanego kapitatu.

Wartos¢ kapitatu Liczba Struktura % Suma kapitatu Struktura %
liczby funduszy (wzt) wartosci funduszy
do5minzt 5 8,20 15 825 335,08 0,18
5-20 min zt 11 18,03 137 747 164,83 1,55
20-50 min zt 13 21,31 437710 979,59 4,92
50-100 min zt 9 14,75 685 673 966,93 7,71
pow. 100 min zt 23 37,70 7621 814 756,30 85,65
Razem 61 100,00 8898 772 202,73 100,00

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacjg funduszy pozyczkowych.

Utrzymane zostato, coroczne zjawisko nominalnego wzrostu wartosci kapitatu,
ktorymi dysponuja najwigksze fundusze pozyczkowe. W minimalnym stopniu
spadto jednak znaczenie tych podmiotéw w ujgciu liczbowym i warto$ciowym.
Jednoczes$nie fundusze z przedziatu 50-100 mln zt w wyraznym stopniu
zwigkszyly swoj udzial w ogolnej wartosci kapitatu. Przelozylo si¢ to na dalsze
ograniczenie udzialu w strukturze kapitalu podmiotow z trzech pierwszych
przedzialdéw. Mamy do czynienia z dalszym ciagiem realizacji, prognozowanego
przez nasza organizacj¢ juz kilka lat temu, scenariusza w ktéorym szanse
rozwojowe funduszy sa wprost proporcjonalne do juz posiadanego kapitatu.
Pamigta¢ trzeba takze o tym, ze wymogi przetargowe stawiane potencjalnym
partnerom finansujacym w obecnym okresie programowania dotycza m.in.
stosowania kryterium do$wiadczenia w udzielaniu pozyczek inwestycyjnych,
w sytuacji gdy w ostatnich latach w wielu mniejszych podmiotach dominowaty
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pozyczki plynnosciowe 1 wymogi stawiane przed kadrami oferentow (ilos¢
ocenionych wnioskow pozyczkowych/kredytowych) stanowia kolejne bariery dla
podmiotow o nizszym poziomie kapitatu, a wiec i mniejszej skali dziatalnos$ci
pozyczkowej. Nie ma przestanek ku temu, aby prognozowaé, ze w najblizszych
latach rozwarstwienie kapitalowe funduszy przestanie postgpowac. Rosnaca
popularnoscia bedzie cieszyc¢ sig startowanie w przetargach w ramach konsorcjow.
Ta tendencja taczenia si¢ w konsorcja moze przynie$¢ pozytywne rezultaty
zwazywszy na to, ze w perspektywie 2021-2027, to projekty proekologiczne
dominowa¢ beda w strukturze przeznaczenia srodkow na nowe instrumenty
wsparcia. Laczenie zatem potencjatow i doswiadczenia podmiotow jest pozadane.

Wykres nr 29. Struktura liczby funduszy pozyczkowych w 2023 roku w zaleznosci
odwartosci posiadanego kapitatu.

pow. 100 mln do 5 min
37,70% 8,20%
5-20 mln
18,03%
50-100 mln 20-50 mln
14,75% 21,31%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wykres nr 30. Struktura wartosci posiadanego kapitatu funduszy pozyczkowych
w2023 rokuw zaleznosci od ich wartosci.

do 5 min
0,18%

5-20 min
1,55%

20-50 min
4,92%

pow. 100 mln
85,65%

50-100 mIn
7,71%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Niewiele ponad potowa funduszy pozyczkowych kumuluje juz ponad 93%
catosci kapitalu pozyczkowego. Wielkos¢ alokacji na instrumenty zwrotne
w biezacym okresie programowania stwarza szanse na to, aby wiele funduszy
zwigkszyto warto$¢ kapitatu pozyczkowego, ktérym dysponuje. Nie maja jednak
w tym procesie rOwnych szans na starcie i rozwoj badanych podmiotow nie bedzie
nastgpowat rownomiernie.
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5. Siec i zakres dziatalnosci funduszy poiyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

2. Sieéoddzialéw terenowych funduszy pozyczkowych
Waznym aspektem funkcjonowania funduszy pozyczkowych jest to, ze sa one
osadzone w lokalnych spotecznos$ciach, znaja dobrze srodowisko gospodarcze

w danym regionie i stosuja sprawdzone metody docierania z oferta.

Tabela nr 12. Sie¢ oddziatow terenowych funduszy pozyczkowych w 2023 roku.

Liczba posiadanych oddziatéw terenowych Liczha Struktura %
Nie posiada zadnego oddziatu 29 47,54
Posiadajg 1 oddziat terenowy 9 14,75
Posiadajg 2 oddziaty terenowe 6 9,84
Posiadajg 3 oddziaty terenowe 0 0,00
Posiadajg 4 i wigcej oddziatow terenowych 17 27,87
Razem funduszy 61 100,00

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2022 roku w wyraznym stopniu (o 12 p.p.) wzrost odsetek
funduszy posiadajacych cztery lub wigcej oddzialow. Wynika to z rozwoju
podmiotow, ktére jeszcze rok wcezesniej prowadzity dwa lub trzy oddziaty.
Jednoczes$nie zauwazy¢ nalezy spadek (o 9,6 p.p.) odsetka funduszy posiada-
jacych jeden oddziat. Zmiany te koresponduja ze zjawiskami zachodzacymi
w obszarze rozktadu kapitatu pozyczkowego. Duze podmioty, wraz ze zwigk-
szaniem si¢ puli dostepnego kapitatu, inwestuja w rozwo6j swojej dziatalnosci.
Natomiast podmioty z ograniczonym dostgpem do nowych $rodkéw musza
mierzy¢ si¢ z wyzwaniami zwigzanymi z optymalizacja kosztow.

3. Polityka kadrowa funduszy pozyczkowych oraz dzialalnosé

inna niz pozyczkowa

Na koniec badanego okresu fundusze pozyczkowe zatrudnialy 1714 oséb
(o 67 wigcej, niz rok wcezesniej). Tym samym, spadek zatrudnienia jaki miat
miejsce w 2022 rok okazat si¢ zjawiskiem incydentalnym.

Tabela nr 13. Struktura zatrudnienia w funduszach pozyczkowych w 2023 roku
(wedtug etatow).

Liczba pracownikow  Liczha  Liczba zatrudnionych Struktura % Struktura % liczby
funduszu funduszy  ogdtem wg etatow liczby funduszy  zatrudnionych ogétem
od1do10 16 95 26,23 5,55

od 11 do 20 15 233 24,59 13,59

od 21 do 50 24 826 39,34 48,19

pow. 50 0sdb 6 560 9,84 32,67

Razem 61 1714 100,00 100,00

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Wzrost zatrudnienia wyniost 4,07%. Ma on charakter niewielki. Stanowi
jednak pozytywny sygnat §wiadczacy o tym, ze srodowisko funduszy pozyczko-
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wych jako cato$¢ wraca na sciezkg rozwoju, co jest zwigzane z faktycznym
uruchomieniem wdrazania instrumentéw zwrotnych w ramach biezacego okresu
programowania. Zanotowano zdecydowany wzrost znaczenia w omawianym
kontekscie funduszy zatrudniajacych od 21 do 50 pracownikéw, w ujeciu liczbo-
wym 1 warto$ciowym odpowiednio o 2,83 p.p. i 11,95 p.p. Pozostale grupy
zanotowaly spadki zaprezentowanych wskaznikow. Sytuacja na rynku pracy nadal
jest trudna. Wysoka presja ptacowa zderza si¢ z ograniczeniami w postaci nadal
zbyt matego dostepu funduszy do kapitalu i tym samym mozliwos$ci osiagania
przychodow.

Badane podmioty nie zajmuja si¢ jedynie udzielaniem pozyczek. Wsparcie
finansowe jest uzupehione takze innymi uslugami co razem tworzy system
cato$ciowego wsparcia przedsigbiorcow.

Wykres nr 31. Skala zaangazowania funduszy w dziatalnos¢ doradczq.

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
14,76%

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
85,24%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

W stosunku do 2022 roku zdecydowanie, o 18,58 p.p., zwigkszyt si¢ odsetek
funduszy prowadzacych dziatalno$¢ doradcza. Przedsigbiorcy moga liczy¢ na
wsparcie w takich obszarach jak m.in.: formalne, praktyczne i finansowe aspekty
prowadzenia firmy, aplikowanie o fundusze unijne, czy tez wchodzenie na rynki
zagraniczne.

Wykres nr 32. Skala zaangazowania funduszy pozyczkowych w dziatalnosé¢
szkoleniowq.

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
26,23%

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
73,77%

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.
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5. Siec i zakres dziatalnosci funduszy poiyczkowych oraz ich zaplecze kadrowe

[ POLSKI ZWIAZEK . . . . .,
Wy PO KOWYCH Wykres nr 33. Skala zaangazowania funduszy pozyczkowych w dziatalnosé¢

i’ P ZF P informacyjno-konsultacyjng.

fundusze nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej
24,59%

fundusze prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza
75,41%

Zrédho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych w 2024 roku obejmujacych
sytuacje funduszy pozyczkowych.

Zaangazowanie badanych podmiotow w dziatalno$¢ szkoleniowa i informa-
cyjno-konsultacyjna zwigkszylto sig, po spadku w 2022 roku. Wynika to m.in.
z rozpoczecia projektéw unijnych w tych obszarach w ramach biezacego okresu
programowania. Fundusze pozyczkowe podejmuja racjonalne decyzje ukierun-
kowane na rozszerzenie zrodel przychoddw, a jednoczesnie poszerzaja zakres
przedmiotowy wspierania przedsigbiorcow.
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Rozdzial VI

Dotychczasowe doswiadczenia
z wdrazania instrumentéw finansowych

w ramach perspektywy finansowe;
2021-2027 4

Jak juz wspominano w 2023 roku, faktycznie uruchomiono pierwsze przetargi
na wybor partneréow finansujacych, ale to dopiero w kolejnych latach nastapi ich
nat¢zenie. Po raz kolejny doniosla rolg w tym obszarze bedzie odgrywal Bank
Gospodarstwa Krajowego, ktory oglosit juz pierwsze przetargi. Przebieg tych
postegpowan pokazuje to, ze fundusze pozyczkowe beda gléwnymi partnerami
Banku we wspieraniu przedsigbiorcow za pomoca instrumentéw zwrotnych.
Tak wynika z katalogu pierwszych oferentéw. Jednoczesénie zainteresowanie w tym
zakresie wykazuja tez banki sieciowe.

1. Alokacja na instrumenty zwrotne w perspektywie finansowej UE 2021-2027

Ponizej przedstawiamy dane dotyczace wartosci instrumentow zwrotnych
w biezacym okresie programowania.

Tabela nr 14. Alokacja na instrumenty zwrotne w perspektywie 2021-2027
w poszczegolnych regionalnych programach operacyjnych.

Wojewddztwo Wartos¢é alokacji (mIn EUR)

zachodniopomorskie 183,39
pomorskie 125,3
warmirisko-mazurskie 98
podlaskie 97,33
lubuskie 50,45
wielkopolskie 118,9
kujawsko-pomorskie 181,89
mazowieckie 123
lubelskie 343,85
tddzkie 186,25
Swietokrzyskie 169,3
podkarpackie 152,07
matopolskie 197,43
$laskie 258,29
opolskie 84,75
dolnoslaskie 155,91
Suma 2 526,11

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Banku Gospodarstwa Krajowego.

4. Danewedlug stanuna 07.05.24 r.
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

W tym miejscu nalezy poczyni¢ uwage dotyczaca tego, ze w przypadku
wojewodztwa Mazowieckiego na podana kwote sktadaja si¢ region mazowiecki
regionalny (89,93 mln EUR) i region mazowiecki stoteczny (33,07 mln EUR).

Srodki na instrumenty zwrotne znajduja si¢ takze w innych zrodtach finanso-
wanych ze srodkow biezacego okresu programowania.

Tabela nr 15. Instrumenty zwrotne finansowane w ramach Programu Fundusze
Europejskie dla Rozwoju Spotecznego 2021-2027 (FERS).

Rodzaj instrumentu Wartos¢ alokacji (mIn EUR)
Europejskie pozyczki na samozatrudnienie 674
Europejskie pozyczki na ksztatcenie 248
Pozyczki na rzecz podmiotéw ekonomii spotecznej 191
Fundusz Dostgpnosci 79
Suma 1192

Zr6dto: Dane Banku Gospodarstwa Krajowego.

Do powyzszych zestawien nalezy doda¢ pozyczki na rozwoj turystyki
przewidziane w Programie Fundusze Europejskie dla Polski Wschodniej
2021-2027. Wartos$¢ alokacji w tym przypadku wynosi 100 mIn euro. Ogolna
warto$¢ §rodkdow przeznaczonych na instrumenty zwrotne w ramach biezacego
okresu programowania wynosi, zgodnie z danymi Banku Gospodarstwa
Krajowego, 19,3 mld zt. Ponizszy wykres pokazuje przedmiotowy podziat tych
srodkow. Bank Gospodarstwa Krajowego bedzie zarzadzat kwota 15,372 mld zt
(Bank jest obecny we wszystkich regionach oprocz wojewoddztwa Kujawsko-
Pomorskiego, jest takze zaangazowany we wdrazanie produktéw opisanych
w tabeli nr 15 i pozyczki na rozwoj turystyki). Ponizszy wykres pokazuje
przedmiotowy podziat tych srodkow.

Wykres nr 34. Srodki zarzqdzane i wdrazane przez Bank Gospodarstwa Krajowego
wujeciu przedmiotowym (produktowy) w perspektywie 2021-2027.

rewitalizacja innowacje

1% —\ /7 17%

rynek pracy

8%

zielone inwestycje
50%

rozwoj MSP
24%

Zrédto: Dane Banku Gospodarstwa Krajowego.

W poprzednim okresie programowania Bank zarzadzal kwota 15,524 mld zi,
apodzial przedmiotowy wygladat nastgpujaco:
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Wykres nr 35. Srodki zarzqdzane i wdrazane przez Bank Gospodarstwa Krajowego
wujeciu przedmiotowym (produktowy) w perspektywie 2014-2020.

rewitalizacja innowacje
4% —\ /7 28%
internet rynek pracy
6% 2%
zielone inwestycje
4%
rozwoj MSP
56%

Zrédto: Dane Banku Gospodarstwa Krajowego.

Juz pobiezna analiza przedstawionych wykresow pokazuje to, ze fundusze
pozyczkowe w biezacym okresie programowania beda musiaty zaadaptowacé sie
do nowych warunkow produktowych — zmniejszenie alokacji na klasyczna dzia-
talno$é pozyczkowa (rozwéj MSP) na rzecz innych obszaréw, przede wszystkim
tych, ktore mozna nazwac zbiorczo ,,zielonymi”.

2. Przebieg postgpowan przetargowych

W 2023 1 2024 roku BGK oglosit szereg przetargobw na wybor partneréw
finansujacych.

Tabela nr 16. Przetargi ogloszone w ujeciu regionalnym.

Min. wkiad
Region Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt) posrednika (w zt)
Caty Kraj (8) 592 000 000 1 416 000 000 11029 090
Lubelskie (6) 485 000 000 485 000 000 55131576
Polska Wschodnia (1) 180 000 000 180 000 000 18 947 368
Mazowieckie (2) 133 000 000 133 000 000 14777 777
Opolskie (1) 42 000 000 42 000 000 2210526
Slaskie (1) 135 000 000 270 000 000 7105 263
Swietokrzyskie 60 000 000 120 000 000 3157 894
Podlaskie (3) 175 000 000 175 000 000 9210525
Lodzkie (3) 187 000 000 187 000 000 9842 104
Zachodniopomorskie (1) 135 000 000 135 000 000 7105 263
Matopolskie (1) 112 000 000 168 000 000 5894 736
Dolnoslaskie (1) 150 000 000 150 000 000 7894 736
Suma (29, 134 ¢z.) 2 386 000 000 3 461 000 000 152 306 858

Zrédto: opracowanie wlasne.

W ramach biezacego okresu programowania, na moment sporzadzania raportu,
ogloszono juz 29 przetargéw podzielonych tacznie na 134 czeSci. Nadal nie
ogloszono postgpowan dotyczacych udzielania pozyczek na terenie wojewddztw
lubuskiego, pomorskiego, wielkopolskiego i podkarpackiego. BGK nie bedzie
realizowat projektéw w wojewddztwie kujawsko-pomorskim. Pomijajac prawo
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

opcji uruchomiono juz wybor partnerow finansujacych, ktoérzy maja udzieli¢

przedsigbiorcom wsparcia na kwotg prawie 2,4 mld zt.

Tabelanr 17. Przetargi ogloszone w ujeciu przedmiotowym.

Przedmiot pozyczki
Wsparcie w Starcie (2)
Pozyczka dla MSP (11)

Efektywno$¢ energetyczna (1)

Ksztatcenie (2)
Ekonomia spoteczna (3)
Cyfryzacja (1)
Turystyka (1)

OZE (5)

Dostepnosé (1)

GOZ (2)

Suma (29, 134 ¢cz.)

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt)
360 000 000 720000 000
1129 000 000 1380 000 000
100 000 000 100 000 000
126 000 000 378 000 000
87 000 000 261000 000
10 000 000 10 000 000
180 000 000 180 000 000
345000 000 345000 000
19 000 000 57 000 000
30 000 000 30 000 000
2 386 000 000 3461 000 000

Min. wktad
posrednika (w zi)

0

67 198 825

5263 157

0

11029 090

526 315

18 947 368

47 763 156

0

1578 947

152 306 858

Zgodnie z powyzszym zestawieniem najwigcej srodkdéw przeznaczono dotych-
czas na klasyczne pozyczki dla przedsigbiorstw. Zgodnie z podziatem przedmio-
towym catosci alokacji na instrumenty zwrotne nalezy spodziewac si¢ w kolejnych
miesigcach wigkszej liczby postgpowan dotyczacych innych obszarow.

Ponizej, takze w ujeciu regionalnym i przedmiotowym, przedstawiamy dane
dotyczace przetargdw rozstrzygnigtych.

Tabelanr 18. Przetargi rozstrzygniete w ujeciu regionalnym.

Min. wktad
Region Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zi) posrednika (w zt)
Lubelskie (11 cz.) 325000 000 325000 000 36 842 104
Podlaskie (6 cz.) 90 000 000 90 000 000 4736 841
Polska Wschodnia (6 cz.) 180 000 000 180 000 000 18 947 368
Swietokrzyskie (5 cz.) 60 000 000 120 000 000 3157 894
Caly kraj (3 cz.) 36 000 000 108 000 000 4320 000
Suma (8, 31 czesci) 691 000 000 823 000 000 68 004 207

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dotychczas rozstrzygnigto w catosci 8 przetargdw podzielonych tacznie na
31 czgsci. Jednoczesnie w catos$ci uniewazniono 5 postgpowan. Zasilenie kapita-
towe funduszy pozyczkowych na poziomie odpowiadajacym potrzebom przedsig-
biorcow wymaga wyraznego przyspieszenia rozstrzygania postgpowan.
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

Tabelanr 19. Przetargi rozstrzygniete w ujeciu przedmiotowym.

Min. wktad
Przedmiot pozyczki Kapitat (w zt) Prawo Opcji (w zt) posrednika (w zt)
Inwestycyjna (15 cz.) 265 000 000 325 000 000 13 947 367
OZE (5 cz.) 200 000 000 200 000 000 30 263 157
Cyfryzacja (2 cz.) 10 000 000 10 000 000 526 315
Turystyka (6 cz.) 180 000 000 180 000 000 18 947 368
Ekonomia spoteczna 36 000 000 108 000 000 4320 000
Suma (8, 31 czesci) 691 000 000 823 000 000 68 004 207

Zrédto: opracowanie wlasne.

Najwigksza pula kapitatu w ramach rozstrzygnigtych przetargow dotyczyta
pozyczek inwestycyjnych, a wigc klasycznego obszaru dziatania funduszy
pozyczkowych.

Inne niz cena kryteria oceny ofert (tzw. kryteria jakosciowe) stanowia obszar
dyskusji wewnatrz srodowiska funduszy pozyczkowych. Podobnie jak w poprzed-
nim okresie programowania bardzo czgsto stosowanymi kryteriami sa dodatkowy
wktad witasny posrednika, dtugos¢ okresu budowy portfela. Pojawity si¢ takze
nowe, cz¢sto punktowane kryteria, tj. skierowanie do realizacji zamowienia osoby
z niepetnosprawnoscia i1 kontrole (dodatkowe ponad minimalnie ustanowiony
W umowie operacyjnej prog) planowe na miejscu u ostatecznych odbiorcow.
Nowym (cho¢ rzadko stosowanym) jest takze kryterium kosztu pozyczki
udzielanej w ramach wspoétfinansowania. Ocenie podlega stawka oprocentowania
pozyczek, ktore beda udzielane w ramach zapewnianego przez wykonawce
wktadu wlasnego. Nadal problemem sa tzw. kryteria wejScia — warunki jakie
trzeba spetniaé, aby moc w ogodle wystartowa¢ w przetargu. Chodzi tu przede
wszystkim o konieczno$¢ wykazania odpowiedniej aktywnosci pozyczkowej za
kilka lat wstecz, posiadania kapitatow witasnych o okreslonej wysokosci, brak
straty finansowej w okreslonej wysokosci, czy tez doswiadczenie kadr oferentow
w analizie wnioskéw pozyczkowych. Jest to jednak uzasadnione nowymi
obszarami wsparcia w perspektywie 2021-2027 i zacheta dla mniejszych pod-
miotow, aby taczy¢ swoje doswiadczenia i potencjat w ramach konsorcjow.

Zdecydowana wigkszos$¢ postgpowan przetargowych wymaga od posrednikow
finansowych wniesienia wktadu wtasnego do instrumentu finansowego. Sytuacj¢
w tym zakresie obrazuje tabela nr 20.

Tabela nr 20. Wymogi dotyczqce wktadu wilasnego posrednikow finansowych
w postepowaniach przetargowych (wartosci srednie).

Sredni punktowany wktad wtasny (29 cz.) Sredni deklarowany wktad zwyciezey (29 cz.)
6,76% 18,65%

Zrédto: opracowanie wlasne.

W postepowaniach przetargowych, w ktorych dodatkowy wktad whasny jest
kryterium punktowanym minimalny poziom wktadu wynosi $rednio 6,76%.
Zwycigzey poszezegolnych czgsci oferuja o niemal 12 p.p. wyzszy wktad wiasny.
W biezacym okresie programowania nie zmienia si¢ wigc to, ze fundusze
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

pozyczkowe intensywnie ze soba konkuruja w tym obszarze. Kolejnym obszarem
konkurencji jest deklarowana dtugos$¢ okresu budowy portfela, ktory biorac pod
uwage dotychczasowe przetargi wynosi 23 miesigce. Zwycigzcy postgpowan
deklaruja skrocenie tego okresu $rednio o 8 miesigey.

Nadal pewnego rodzaju gwarancja osiagnigcia sukcesu w przetargu na wybor
partneréw finansujacych jest zaproponowanie najnizszej ceny. Ponizsza tabela
przedstawia rozktad procentowy sktadanych ofert w zakresie ceny, wzi¢to pod
uwage wszystkie ztozone oferty w kazdej z otwartych czgsci.

Tabelanr21. Rozktad procentowy skiadanych ofert w zakresie ceny.

Przedziaty Udziat
10-3% 4,54%
3,01-6% 39,09%
6,01-9% 32,72%
9,01-12% 14,09%
12,01-15% 4,09%
15,01-18% 3,18%
18,01-21% 0,45%
21% i wigcej 1,81%
Srednia wartosé ztozonej oferty 7,59%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Powyzsze dane zmieniaja si¢ z kazdym otwarciem ofert. Stale jest jednak to,
ze zdecydowanie dominuja oferty z przedzialu (rozumianego jako dwa tacznie)
3,01%-9%. Ogodlna $rednia warto$¢ ztozonej oferty jest umiarkowana. Wydaje sig
jednak, ze wraz z kolejnymi postgpowaniami powinna rosna¢ ze wzgledu na
mozliwe ograniczenie konkurencji wskutek wyczerpywania si¢ kapitatow wias-
nych. Na wysoko$¢ $redniej wptywa takze to, ze czgs$¢ badanych podmiotow,
w obawie o utrate¢ wskaznikow pozwalajacych speti¢ kryterium doswiadczenia
w kolejnych latach, stara si¢ wygraé przetarg stosujac stosunkowo niskie ceny.

Ponizej przedstawiamy S$rednie wartosci ztozonych ofert w ujgciu
przedmiotowym

Tabela nr 22. Rozkiad procentowy sktadanych ofert w zakresie ceny — ujecie
przedmiotowe.

Przeznaczenie pozyczki Srednia ztozona oferta

Wsparcie w Starcie 6,78
Pozyczka inwestycyjna 5,31
Pozyczka na ksztatcenie 8,44
Ekonomia spoteczna 14,37
Cyfryzacja 11,25
Turystyka 7,74
0ZE 13,36
Dostepnosé 7,11

Zrodlo: opracowanie wiasne.
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

Powyzsze dane pokazuja wyrazna korelacje pomigdzy stopniem skompliko-
wania produktu, a wysokoscia sktadanych ofert. Tam gdzie fundusze pozyczkowe
maja najwicksze doswiadczenie (np. pozyczki inwestycyjne) pozadane ceny sa
nizsze, wyzsze natomiast w tych obszarach gdzie doSwiadczenie nie jest pow-
szechne (np. OZE), czy tez dany produkt jest trudny w sprzedazy i obstudze
(np. ekonomia spoteczna).

Prezentujemy takze rozktad procentowy zwycigskich ofert w zakresie ceny.
Wzigto tu pod uwage wszystkie zwycigskie (uznane za najkorzystniejsze oferty)

w przetargach rozstrzygnigtych w calosci.

Tabela nr 23. Rozktad procentowy zwycieskich ofert w zakresie ceny.

Przedziaty Udziat
10-3% 0,00%
3,01-6% 44,18%
6,01-9% 44.18%
9,01-12% 5,88%
12,01-15% 5,88%
15,01-18% 0,00%
18,01-21% 0,00%
21% i wiecej 0,00%
Srednia wartosé ztozonej oferty 7,16%

Zrodto: opracowanie whasne.

Srednia warto$¢ zwycigskiej oferty jest niewiele nizsza od érednich sktadanych
ofert. Zlozenie oferty z najnizsza cena nie jest samo w sobie gwarancja sukcesu.
Dotychczas w 5 postepowaniach (facznie 9 czgsSciach) wybrano oferenta, ktdry nie
zaoferowat najnizszego wynagrodzenia. Oznacza to, ze w przeciagu roku miato
miejsce 6 takich przetargow.

Przedstawiamy takze S$rednie warto$ci ztozonych ofert w ujgciu
przedmiotowym.

Tabela nr 24. Rozkiad procentowy zwycieskich ofert w zakresie ceny — ujecie
przedmiotowe.

Przeznaczenie pozyczki

Srednia wygrana oferta

Wsparcie w Starcie b.d.
Pozyczka inwestycyjna 4,91
Pozyczka na ksztatcenie 11,76
Ekonomia spoteczna b.d.
Cyfryzacja 8,50
Turystyka 9,77
0ZE 7,99

Zrodlo: opracowanie wlasne.

W dwoch kategoriach nie rozstrzygnigto, do momentu pisania niniejszego

rozdziatu, zadnego przetargu w catosci. Stad brak danych.
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentow finansowych...

Dotychczas uniewazniono w catosci (nie dokonano wyboru oferenta w Zadnej
z czgs$ci) 5 przetargdéw — wktlad Instytucji Zarzadzajacych 344 000 000 zi, Prawo
Opcji — 932 000 000 zi, minimalny wktad posrednikow — 14 300 000 zi.
Uniewazniono takze 3 czgsci w innych postgpowaniach — wkitad Instytucji
Zarzadzajacych 65 000 000 zi, Prawo Opcji — 95 000 000 zt, minimalny wktad
posrednikéw — 14 300 000 zt.

3. Analiza wdrazania instrumentéw pod katem kategorii posrednikéw
finansowych

Ponizsze dane potwierdzaja to, ze fundusze pozyczkowe sa podstawa systemu
wdrazania instrumentow finansowych takze w biezacym okresie programowania.

Tabelanr 25. Kategorie Oferentow startujqcych w przetargach.

Kategoria llosé
Fundusze pozyczkowe samodzielnie 27
Konsorcja 32

Banki komercyjne
Regionalne fundusze rozwoju 2
Suma 63

Zrodlo: opracowanie wiasne.

Analizujac powyzsze dane trzeba pamigta¢ o tym, ze konsorcja sa tworzone
tylko przez fundusze pozyczkowe. Fakt, ze ilo$¢ konsorcjow startujacych do
przetargéw przewyzsza liczbe funduszy ubiegajacych si¢ o udzielenie zamoéwie-
nia samodzielnie dowodzi tego o czym juz wspominano w niniejszym Raporcie.
Wymagania przetargowe stawiane potencjalnym partnerom finansujacym sa dla
wielu podmiotdéw zbyt wygorowane, aby mogty spetnié je samodzielnie.

Podobnie jak w poprzednim okresie programowania, takze w biezacej perspek-
tywie finansowej w postgpowaniach przetargowych dominuja Czlonkowie
Polskiego Zwiazku Funduszy Pozyczkowych.

Tabelanr 26. Cztonkowie PZFPw przetargach.

Cztonkowie PZFP w przetargach

Liczba startujgcych 33/54
Liczba wygranych czesci 30/34
Liczba zwycigskich Cztonkow 14

Zrédto: opracowanie wlasne.

Wigkszo$¢ (61,11%) naszych Cztonkow jest aktywna na polu przetargowym.
Ponad 88% wybranych oferentow nalezy do Polskiego Zwiazku Funduszy
Pozyczkowych.
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6. Dotychczasowe doswiadczenia 7 wdraZania instrumentéw finansowych...

4. Whnioski

Dane przedstawiane w niniejszym rozdziale pokazuja to, ze fundusze
pozyczkowe sa podstawa sprawnego i rzetelnego wdrazania instrumentow
zwrotnych takze w biezacym okresie programowania. W hipotetycznej sytuacji
gdzie badane podmioty nie startuja w przetargach na wybor partnerow
finansujacych niemozliwe byloby rozstrzygnigcie praktycznie zadnego
postgpowania. Tym samym, przedsigbiorcy nie mogliby korzysta¢ z unijnego
wsparcia w tym obszarze. Dlatego nalezy szczegdlnie doceni¢ tworzony przez
ostatnich trzydziesci lat system funduszy pozyczkowych, ktory sprawdzit sig
w nawet najtrudniejszych dla polskiej gospodarki okresach.
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Zakonczenie

W 2023 roku nastapito, dlugo wyczekiwane, rozpoczgcie rzeczywistego
wdrazania instrumentow zwrotnych finansowanych w ramach okresu programo-
wania 2021-2027. Dla funduszy pozyczkowych oznacza to szansg¢ na zdecydo-
wane zintensyfikowanie dziatalno$ci w obszarze wspierania finansowego przed-
sigbiorstw. Jednocze$nie, przetargi na wybor partneréw finansujacych oznaczaja
mozliwos¢ ustabilizowania sytuacji finansowej samych funduszy. Konieczne jest
jednak zdecydowane przyspieszenie rozstrzygania postgpowan przetargowych.

Pierwsze obserwacje z wdrazania instrumentéw finansowych moga wskazy-
wac, ze ze przez najblizsze lata to wtasnie fundusze pozyczkowe wezma na siebie
zdecydowana wigkszos¢ odpowiedzialnosci za dostarczanie przedsigbiorcom
zwrotnego wsparcia finansowego ze $srodkéow UE. Pojawia si¢ jednak nowi
adresaci wsparcia, jak np. osoby fizyczne, samorzady, spotki komunalne, klastry,
spotdzielnie energetyczne, stowarzyszenia, ZIT, czy podmioty ESCO. Fundusze
Pozyczkowe sa jednak gotowe do podjecia kolejnego wyzwania, aby zapewnic
finansowania szerokiej grupie docelowe;.

Jestesmy takze §wiadomi problemow, ktore stoja przynajmniej przed czgscia
naszego Srodowiska. Wymogi przetargowe stawiane potencjalnym oferentom juz
na starcie wykluczaja z ubiegania sig o kapitat pozyczkowy wiele doswiadczonych
funduszy pozyczkowych. Chodzi tu przede wszystkim o poziom kapitatow
wiasnych, wymagany wktad wlasny i doswiadczenie kadr rozumiane jako liczba
oceny wnioskdw pozyczkowych w ostatnich latach. Podmioty o ktorych mowa
tworza konsorcja zglaszajac gotowos¢ do dalszej pracy na rzecz rozwoju polskiej
gospodarki. Nadal problematyczna dla funduszy jest kwestia pozyczek niekwali-
fikowalnych, czy niesptacanych. W funduszach pozyczkowych nie sa to sytuacje
czeste, nie mniej jednak wymagaja restrykcyjnego podchodzenia do oceny
inwestycji i wnioskodawcow przez Fundusze. W przypadku koniecznych dziatan
windykacyjnych, warta rozwazenia jest zmiana zasad odnosnie czasu prowa-
dzenia windykacji. Zagadnienie to bgdzie przedmiotem rozmow i warsztatow
z udzialem BGK, aby wypracowa¢ wtasciwe rozwiazanie, ktore uznaja Instytucje
Zarzadzajace.

Przede wszystkim trzeba jednak podkresli¢ to, ze 2023 rok to okres kolejnych
sukcesow funduszy pozyczkowych. W jasny sposob pokazuja to liczby. Polscy
przedsigbiorcy, za posrednictwem funduszy pozyczkowych, otrzymali wsparcie
o warto$ci niemal 2,3 mld zt. Niemal 7 tys. podmiotow gospodarczych skorzystato
z oferty finansowej badanych podmiotow. To wszystko w warunkach praktycznie
braku dostepu do nowego kapitatu pozyczkowego. Badane podmioty juz na trwate
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Zakonczenie

wpisaly si¢ w krajobraz polskiego systemu wspierania rozwoju przedsi¢bior-
czosci. W przeciagu ostatnich trzydziestu lat udato si¢ w Polsce stworzy¢, unikalna
w skali europejskiej, sie¢ niebankowych podmiotow wspierajacych rozwoj
przedsigbiorczosci i zmniejszajacych wymiar luki finansowe;.

Wartos$¢ alokacji na instrumenty zwrotne w perspektywie finansowej
2021-2027 stwarza szans¢ na dalszy rozwoj funduszy pozyczkowych. Nasza
organizacja bedzie uczestniczy¢é w tym procesie wskazujac potrzebne zmiany
w otoczeniu instytucjonalno-regulacyjnym i shuzy¢ pomoca w codziennej
dziatalno$ci poszczegdlnym funduszom.
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Zalqczniki

E— 015K ZWIAZEK 1. Podstawowe dane dotyczace funduszy pozyczkowych wedtug kapitatu
r FUNDUSZY POZYCZKOWYCH . . . y . . .

2 pozyczkowego (w zt) na tle liczby i warto$ci udzielonych pozyczek (w zt)
—\ P 2 ,F P oraz $redniej warto$ci pozyczki (w zt) w 2023 roku.
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
Polska Fundacja Przedsigbiorczosci zachodniopomorskie Szczecin
GRUPA LFR - Lubelska Fundacja Rozwoju lubelskie Lublin
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0. wielkopolskie Poznan
Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych SA (TISE SA) mazowieckie Warszawa
Fundusz Gérnoslaski S.A. $laskie Katowice
Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torur
Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach Swigtokrzyskie Starachowice
Fundusz Regionu Wathrzyskiego dolnoslaskie Watbrzych
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci Swietokrzyskie Koriskie
Fundacja Rozwoju Slqska opolskie Opole
Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. pomorskie Gdarisk
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Krakow
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA lubelskie Bitgoraj
t6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA todzkie £6dz
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A. podkarpackie Mielec
Stowarzyszenie ,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka” warminsko-mazurskie Pastek
Swietokrzyski Fundusz Rozwoju Sp. z 0.0. Swietokrzyskie Kielce
Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa mazowieckie Warszawa
Szczecifski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. zachodniopomorskie Szczecin
Agencja Rozwoju Regionalnego ,AGROREG” S.A. w Nowej Rudzie dolnoslgskie Nowa Ruda
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci wielkopolskie Kalisz
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie warminsko-mazurskie Olsztyn
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka matopolskie Rabka Zdr¢j
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna warmirsko-mazurskie Dziatdowo
Fundacja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Suwatkach podlaskie Suwatki
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju” matopolskie Sucha Beskidzka
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. lubuskie Zielona Géra
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego podlaskie Biatystok
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostréw Wielkopolski
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie wielkopolskie Konin
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. podkarpackie Rzeszéw
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna pomorskie Dzierzgon
Agencja Rozwoju Matopolski Zachodniej S.A. matopolskie Chrzanéw
Fundacja Rozwoju Gminy Zel6w todzkie Zelow
0Osrodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej Swietokrzyskie Sandomierz
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Slaskie Bielsko-Biata
Karkonoska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. dolnoslgskie Jelenia Géra
Fundacja Rozwoju Regionu tukta warmifisko-mazurskie tukta
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Regionalna Izba Gospodarcza podkarpackie Stalowa Wola
Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsighiorczosci $laskie Bielsko-Biata
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Wartos$¢ pozyczek udzielonych Przecietna warto$¢ pozyczek

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2023 Liczba pozyczek udzielonych w 2023 r.

w2023 r. udzielonych w 2023 r.
wzt nr miejsca w zt nr miejsca szt nr miejsca wzt nr miejsca

1019 206 431,41 1 324 976 068,37 1 1204 1 269 913,68 30
668 979 500,41 2 275619 781,88 2 586 2 470 340,92 7
658 781 650,71 8 130 827 581,20 4 405 8 323 031,06 25
502 604 649,70 4 56 993 355,46 15 160 15 356 208,47 20
442 436 689,84 5 94 701 053,95 6 128 17 739 851,98 2
392 307 517,05 6 92 547 454,73 7 235 7 393 818,96 14
349 487 504,48 7 80 778 995,36 9 342 4 236 195,89 32
333 047 669,60 8 60 030 991,92 13 289 5 207 719,70 38
326 885 905,47 9 35733 877,97 20 187 12 191 090,26 42
312 904 783,47 10 78 401 581,42 10 210 9 373 340,86 19
298 539 140,99 1 154 941 249,44 3 271 6 571 738,93 5
293 273 646,57 12 70 500 040,22 " 100 22 705 000,40 3
276 734 159,55 13 105 924 833,00 %) 229 8 462 553,86 9
245390 231,48 14 59 101 000,00 14 154 16 383 772,73 15
238 424 540,00 15 67 991 272,23 12 206 10 330 054,72 24
206 240 923,03 16 46 565 071,15 17 108 20 431 158,07 12
182 431 836,54 17 83 490 260,15 8 192 11 434 845,10 1
178 972 653,40 18 26 654 333,29 22 170 14 156 790,20 47
173 478 219,42 19 24 300 000,00 23 28 39 867 857,14 1
160 505 194,40 20 45 988 045,11 18 99 23 464 525,71 8
131 826 267,76 21 46 610 124,16 16 112 19 416 161,82 13
117 933 520,34 22 13 321 318,41 30 62 25 214 859,97 36
111 422 120,68 23 19 728 105,36 26 52 28 379 386,64 18
96 153 548,00 24 34 372 450,00 21 102 21 336 984,80 23
86 468 270,00 25 10 255 238,18 34 53 27 193 495,06 4
86 219 965,24 26 5030 344,47 42 49 29 102 660,09 54
79 437 457,79 27 6 066 000,00 39 34 35 178 411,76 44
74 352 448,17 28 16 279 497,83 27 58 26 280 681,00 29
73 972 849,01 29 16 035 382,80 29 42 33 381 794,83 17
72 287 639,11 30 40 663 428,57 19 119 18 341 709,48 22
66 608 823,42 31 20 156 555,84 25 68 24 296 419,94 27
50 172 966,19 32 2616 828,56 51 9 47 290 758,73 28
44 374 711,77 33 6521 421,00 38 33 36 197 618,82 40
43 651 893,79 34 12 569 044,57 32 42 33 299 262,97 26
38 629 779,41 35 12 364 900,00 33 46 30 268 802,17 31
3801029243 36 4190 000,00 46 23 40 182 173,91 43
35 978 169,61 37 20 515 000,00 24 30 38 683 833,33 4
33693 135,81 38 5765 100,00 40 13 45 443 469,23 10
32 042 365,33 39 4 865 464,00 45 31 37 156 950,45 46
31891 890,71 40 8144 215,79 36 39 34 208 826,05 37
30 867 314,58 41 0,00 58 0 51 0 58
30732 126,21 42 4889 886,59 44 44 32 111 133,79 51
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Nazwa Instytucji

Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Fundacja Wspomagania Wsi

Fundacja Wspierania Przedsigbiorczosci Regionalnej

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.

Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczosci z siedzibg w Dobiegniewie
Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. Z o.0.

Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Gornoslaski Akcelerator Przedsigbiorczosci Rynkowej Sp. z 0.0.

Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z o.0.

Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci

Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej
Przedsiebiorczosci

Towarzystwo Rozwoju Powi$la

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czgstochowie S.A.

Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Inkubator

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci w Poddgbicach

Wojewddztwo

Swietokrzyskie
mazowieckie
warmirisko-mazurskie
$laskie
matopolskie
lubuskie
$laskie
lubelskie
$laskie
matopolskie
wielkopolskie

wielkopolskie

pomorskie
$laskie
mazowieckie
mazowieckie
dolnoslaskie
todzkie

todzkie
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Siedziba

(miejscowos¢)
Pierzchnica
Warszawa
Gotdap
Sosnowiec
Tarn6w
Dobiegniew
Ruda Slaska
Putawy
Gliwice
O$wigcim
Ostrzeszow

Srem

Malbork
Czgstochowa
Zyrardéw
Radom
Watbrzych
todz
Poddebice
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Wartos$¢ pozyczek udzielonych Przecietna warto$¢ pozyczek

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2023 Liczba pozyczek udzielonych w 2023 r.

w2023 r. udzielonych w 2023 r.
wzt nr miejsca w zt nr miejsca szt nr miejsca wzt nr miejsca
27 576 810,15 43 6 680 000,00 37 45 31 148 444,44 48
26 818 109,47 44 8997 200,10 35 173 13 52 006,94 57
23 444 380,32 45 4981 000,00 43 30 38 166 033,33 45
16 898 680,62 46 1770 000,00 52 16 43 110 625,00 52
16 071 273,00 47 16 071 273,00 28 33 36 487 008,27 6
15 056 541,86 48 3680 869,57 48 18 42 204 492,75 39
14 282 103,52 49 3775 000,00 47 11 46 343 181,82 21
14180 851,91 50 2921 880,00 50 13 45 224 760,00 35
12 627 478,24 51 487 000,00 54 4 48 121 750,00 49
12 600 000,00 52 12 600 000,00 31 33 36 381 818,18 16
10 877 965,62 53 0,00 58 0 51 = 58
9396 104,05 54 5421 248,09 41 23 40 235 706,44 33
8323 205,00 55 3154 600,00 49 14 44 225 328,57 34
7 432 961,01 56 0,00 58 0 51 0,00 58
4 476 371,57 57 1593 000,00 53 20 4 79 650,00 55
4201 594,00 58 0,00 58 0 51 0,00 58
2 561 547,85 59 310 000,00 55 3 49 103 333,33 53
2 437 005,66 60 120 000,00 56 1 50 120 000,00 50
2148 816,00 61 70 000,00 57 1 50 70 000,00 56
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
0GOLEM

PPolska Fundacja Przedsigbiorczo$ci zachodniopomorskie Szczecin
GRUPA LFR - Lubelska Fundacja Rozwoju lubelskie Lublin
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0. wielkopolskie Poznan
Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych SA (TISE SA) mazowieckie Warszawa
Fundusz Gérnoslaski S.A. $laskie Katowice
Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0. kujawsko-pomorskie Torun
Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach Swigtokrzyskie Starachowice
Fundusz Regionu Watbrzyskiego dolno$laskie Watbrzych
Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci Swigtokrzyskie Koriskie
Fundacja Rozwoju Slaska opolskie Opole
Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. pomorskie Gdarisk
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Krakow
Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA lubelskie Bitgoraj
t6dzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA todzkie t6dz
Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A. podkarpackie Mielec
Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka” warmirisko-mazurskie Pastek
Swietokrzyski Fundusz Rozwoju Sp. z 0.0. Swietokrzyskie Kielce
Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa mazowieckie Warszawa
Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. zachodniopomorskie Szczecin
Agencja Rozwoju Regionalnego ,AGROREG” S.A. w Nowej Rudzie dolnoslaskie Nowa Ruda
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsiebiorczo$ci wielkopolskie Kalisz
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie warmifisko-mazurskie Olsztyn
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. mazowieckie Warszawa
Fundacja Rozwoju Regionu Rabka matopolskie Rabka Zdrgj
Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna warmifisko-mazurskie Dziatdowo
Fundacja Rozwoju Przedsigbiorczosci w Suwatkach podlaskie Suwatki
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju” matopolskie Sucha Beskidzka
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. lubuskie Zielona Géra
Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego podlaskie Biatystok
Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostréw Wielkopolski
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie wielkopolskie Konin
Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. podkarpackie Rzeszo6w
Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna pomorskie Dzierzgon
Agencja Rozwoju Matopolski Zachodniej S.A. matopolskie Chrzanéw
Fundacja Rozwoju Gminy Zeléw t6dzkie Zelow
0srodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej Swigtokrzyskie Sandomierz
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. $laskie Bielsko-Biata
Karkonoska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. dolnoslaskie Jelenia Géra
Fundacja Rozwoju Regionu tukta warmirisko-mazurskie tukta
Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. zachodniopomorskie Koszalin
Regionalna Izba Gospodarcza podkarpackie Stalowa Wola
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Kapitat pozyczkowy na 31.12.2023 . Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2023 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2023 r.
w zt % wzt % st. %
8 898 772 202,73 2299 660 223,74 6 802
1019 206 431,41 11,45 324 976 068,37 14,13 1204 17,70
668 979 500,41 7,52 275619 781,88 11,99 586 8,62
658 781 650,71 7,40 130 827 581,20 5,69 405 5,95
502 604 649,70 5,65 56 993 355,46 2,48 160 2,35
442 436 689,84 4,97 94 701 053,95 412 128 1,88
392 307 517,05 441 92 547 454,73 4,02 235 3,45
349 487 504,48 3,93 80 778 995,36 3,51 342 5,03
333 047 669,60 3,74 60 030 991,92 2,61 289 4,25
326 885 905,47 3,67 35733 877,97 1,55 187 2,75
312 904 783,47 3,52 78 401 581,42 3,41 210 3,09
298 539 140,99 3,35 154 941 249,44 6,74 27 3,98
293 273 646,57 3,30 70 500 040,22 3,07 100 1,47
276 734 159,55 31 105 924 833,00 4,61 229 3,37
245 390 231,48 2,76 59101 000,00 2,57 154 2,26
238 424 540,00 2,68 67 991 272,23 2,96 206 3,03
206 240 923,03 2,32 46 565 071,15 2,02 108 1,59
182 431 836,54 2,05 83 490 260,15 3,63 192 2,82
178 972 653,40 2,01 26 654 333,29 1,16 170 2,50
173 478 219,42 1,95 24 300 000,00 1,06 28 0,41
160 505 194,40 1,80 45 988 045,11 2,00 99 1,46
131 826 267,76 1,48 46 610 124,16 2,03 112 1,65
117 933 520,34 1,33 13 321 318,41 0,58 62 0,91
111 422 120,68 1,25 19728 105,36 0,86 52 0,76
96 153 548,00 1,08 34 372 450,00 1,49 102 1,50
86 468 270,00 0,97 10 255 238,18 0,45 53 0,78
86 219 965,24 0,97 5030 344,47 0,22 49 0,72
79 437 457,79 0,89 6 066 000,00 0,26 34 0,50
74 352 448,17 0,84 16 279 497,83 0,71 58 0,85
73 972 849,01 0,83 16 035 382,80 0,70 42 0,62
72 287 639,11 0,81 40 663 428,57 1,77 119 1,75
66 608 823,42 0,75 20 156 555,84 0,88 68 1,00
50 172 966,19 0,56 2 616 828,56 0,11 9 0,13
44 374 711,77 0,50 6521 421,00 0,28 33 0,49
43 651 893,79 0,49 12 569 044,57 0,55 42 0,62
38629 779,41 0,43 12 364 900,00 0,54 46 0,68
38010 292,43 0,43 4190 000,00 0,18 23 0,34
35978 169,61 0,40 20 515 000,00 0,89 30 0,44
33 693 135,81 0,38 5765 100,00 0,25 13 0,19
32 042 365,33 0,36 4 865 464,00 0,21 31 0,46
31891 890,71 0,36 8144 215,79 0,35 39 0,57
30 867 314,58 0,35 0 0,00 0 0,00
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Nazwa Instytucji Wojewddztwo (miiliz?:zl\:)r:s'é)
Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczosci $laskie Bielsko-Biata
Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica Swigtokrzyskie Pierzchnica
Fundacja Wspomagania Wsi mazowieckie Warszawa
Fundacja Wspierania Przedsiebiorczo$ci Regionalnej warminsko-mazurskie Gotdap
Agencja Rozwoju Lokalnego S.A. $laskie Sosnowiec
Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. matopolskie Tarnéw
Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczosci z siedziba w Dobiegniewie lubuskie Dobiegniew
Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. Z 0.0. $laskie Ruda Slaska
Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci” lubelskie Putawy
Gornoslaski Akcelerator Przedsigbiorczosci Rynkowej Sp. z 0.0. $laskie Gliwice
Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z 0.0. matopolskie O$wigcim
Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci wielkopolskie Ostrzeszow
Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej wielkopolskie Srem
Przedsiebiorczodci

Towarzystwo Rozwoju Powisla pomorskie Malbork
Agencja Rozwoju Regionalnego w Czgstochowie S.A. Slaskie Czgstochowa
Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci mazowieckie Zyrardéw
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci” mazowieckie Radom
Fundacja ,,Watbrzych 2000” dolnoslaskie Watbrzych
Fundacja Inkubator todzkie Lodz
Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci w Poddebicach t6dzkie Poddebice
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Kapitat pozyczkowy na 31.12.2023 . Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2023 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2023 r.
w zt % wzt % st. %
30 732 126,21 0,35 4 889 886,59 0,21 44 0,65
27 576 810,15 0,31 6 680 000,00 0,29 45 0,66
26 818 109,47 0,30 8997 200,10 0,39 173 2,54
23 444 380,32 0,26 4981 000,00 0,22 30 0,44
16 898 680,62 0,19 1770 000,00 0,08 16 0,24
16 071 273,00 0,18 16 071 273,00 0,70 33 0,49
15 056 541,86 0,17 3680 869,57 0,16 18 0,26
14 282 103,52 0,16 3775 000,00 0,16 1 0,16
14 180 851,91 0,16 2921 880,00 0,13 13 0,19
12 627 478,24 0,14 487 000,00 0,02 4 0,06
12 600 000,00 0,14 12 600 000,00 0,55 33 0,49
10 877 965,62 0,12 - 0,00 - 0,00
9396 104,05 0,11 5421 248,09 0,24 23 0,34
8 323 205,00 0,09 3154 600,00 0,14 14 0,21
7432 961,01 0,08 0,00 0,00 0 0,00
4 476 371,57 0,05 1593 000,00 0,07 20 0,29
4201 594,00 0,05 0 0,00 0 0,00
2 561 547,85 0,03 310 000,00 0,01 3 0,04
2 437 005,66 0,03 120 000,00 0,01 1 0,01
2148 816,00 0,02 70 000,00 0,003 1 0,01
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Zalqczniki

3. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych — wybrane informacje o funduszach

pozyczkowychna31.12.2023 .

Nazwa Instytucji

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czestochowie S.A.

Towarzystwo Rozwoju Powisla

Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczo$ci

Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej
Przedsigbiorczo$ci

Karkonoska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Polska Fundacja Przedsigbiorczosci

Agencja Rozwoju Matopolski Zachodniej S.A.

Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach

Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Sp. z 0.0.
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Fundusz Regionu Watbrzyskiego

Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z o.0.

Fundacja Rozwoju Regionu Rabka

Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego

Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

GRUPA LFR - Lubelska Fundacja Rozwoju

Regionalna Izba Gospodarcza

Fundacja Kaliski Inkubator Przedsigbiorczosci

Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A

Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczosci
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundacja na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa

Stowarzyszenie "Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczosci i Rozwoju”
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie
Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0.

tdédzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Swigtokrzyski Fundusz Rozwoju Sp. 7 0.0.

Osrodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej
Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsigbiorczosci z siedzibg w Dobiegniewie
Agencja Rozwoju Regionalnego ,AGROREG” S.A. w Nowej Rudzie
Fundacja Rozwoju Regionu tukta

Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Fundacja Wspomagania Wsi

Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Wojewddztwo

$laskie
pomorskie
mazowieckie

wielkopolskie

dolnoslaskie
matopolskie
podkarpackie
zachodniopomorskie
matopolskie
lubelskie
Swigtokrzyskie
wielkopolskie
wielkopolskie
dolno$laskie
matopolskie
matopolskie
podlaskie
zachodniopomorskie
lubelskie
podkarpackie
wielkopolskie
pomorskie
podkarpackie
wielkopolskie

$laskie

mazowieckie
matopolskie
warmirisko-mazurskie
Swigtokrzyskie
kujawsko-pomorskie
t6dzkie

pomorskie
matopolskie
Swigtokrzyskie
Swigtokrzyskie
lubuskie
dolnoslaskie
warmirisko-mazurskie
mazowieckie
mazowieckie

Swietokrzyskie

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023

Siedziba
(miejscowos¢)
Czgstochowa
Malbork
Zyrard6éw

Srem

Jelenia Géra
Tarnow
Rzeszéw
Szczecin
Chrzan6w
Bitgoraj
Starachowice
Poznan
Konin
Watbrzych
O$wigcim
Rabka Zdréj
Biatystok
Szczecin
Lublin
Stalowa Wola
Kalisz
Gdarisk
Mielec
Ostréw Wielkopolski
Bielsko-Biata
Warszawa
Sucha Beskidzka
Olsztyn
Pierzchnica
Torun

£odz
Dzierzgon
Krakow
Kielce
Sandomierz
Dobiegniew
Nowa Ruda
tukta
Warszawa
Warszawa

Koriskie



Kapitat pozyczkowy w zt

na31.12.2023 r.

7432 961,01
8323 205,00
4 476 371,57
9396 104,05

33 693 135,81
16 071 273,00
50 172 966,19
1019 206 431,41
43 651 893,79
276 734 160,00
349 487 504,48
658 781 650,71
66 608 823,42
333 047 669,60
12 600 000,00
96 153 548,00
73 972 849,01
173 478 219,42
668 979 500,41
30 867 314,58
131 826 267,76
298 539 140,99
238 424 540,00
72 287 639,11
35978 169,61
178 972 653,40
79 437 457,79
117 933 520,34
27576 810,15
392 307 517,05
245 390 231,48
44 374 711,77
293 273 646,57
182 431 836,54
38 010 292,43
15 056 541,86
160 505 194,40
32 042 365,33
111 422 120,68
26 818 109,47
326 885 905,47

Zalqczniki

Wartos¢ srodkow
zaangazowanych w pozyczki w zt

na31.12.2023 r.

7432 961,01
8 323 205,00
4 476 371,57
9396 104,05

33 693 135,81
16 071 273,00
50 146 374,14
1013 786 068,00
43 057 060,00
272 962 126,00
342 497 754,39
643 342 316,22
64 968 450,91
317 648 661,43
12 005 481,17
91 459 261,00
70117 001,90
164 317 505,89
633 400 256,34
29172 963,13
124 200 992,10
279 353 250,81
222 232 230,13
67109 191,41
33 286 479,77
163 228 677,69
71925 352,98
106 659 905,76
24 830 080,77
348 212 583,27
217749 911,74
39 227 490,45
259 157 594,27
160 569 764,64
33 269 553,61
13 174 592,28
138 505 194,40
27 623 163,93
95 992 694,27
22 996 860,59
277 314 248,28
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(w %)

100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
99,95
99,47
98,64
98,64
98,00
97,66
97,54
95,38
95,28
95,12
94,79
94,72
94,68
94,51
94,22
93,57
93,21
92,84
92,52
91,20
90,54
90,44
90,04
88,76
88,74
88,40
88,37
88,02
87,53
87,50
86,29
86,21
86,15
85,75
84,84

ol

Wartos¢ srodkéw zaangazowanych
w pozyczki/wartos¢ kapitatu pozyczkowego
na dzien 31.12.2023 r.

POLSKI ZWIAZEK
FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

PZEFP

65



Zalqczniki

[ POLSKI ZWIAZEK

[y N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH
[y

[

[

[_aN

66

Nazwa Instytucji

Fundacja Rozwoju Slqska

Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka”
Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych SA (TISE SA)
Fundacja ,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna

Fundusz Gérnoslaski S.A.

Fundacja Wspierania Przedsiebiorczo$ci Regionalnej

Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundacja ,Watbrzych 2000”

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.

Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Fundacja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci w Suwatkach

Fundacja Rozwoju Gminy Zelow

Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczo$ci
Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”
Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci w Poddgbicach
Gornoslaski Akcelerator Przedsigbiorczosci Rynkowej Sp. z 0.0.

Fundacja Inkubator

Wojewddztwo

opolskie
warmirisko-mazurskie
mazowieckie

lubelskie
warmirisko-mazurskie
$laskie
warmirisko-mazurskie
lubuskie
zachodniopomorskie
dolnoslaskie

$laskie

$laskie

podlaskie

todzkie

$laskie

wielkopolskie
mazowieckie

t6dzkie

Slaskie

todzkie

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023

Siedziba

(miejscowos¢)
Opole
Pastek
Warszawa
Putawy
Dziatdowo
Katowice
Gotdap
Zielona Gora
Koszalin
Watbrzych
Sosnowiec
Ruda Slaska
Suwatki
Zelow
Bielsko-Biata
Ostrzeszow
Radom
Poddebice
Gliwice

todz



Kapitat pozyczkowy w zt

na31.12.2023 r.

312 904 783,47
206 240 923,03
502 604 649,70
14180 851,91
86 468 270,00
442 436 689,84
23 444 380,32
74 352 448,17
31891 890,71
2561 547,85
16 898 680,62
14 282 103,52
86 219 965,24
38 629 779,41
30 732 126,21
10 877 965,62
4201 594,00
2148 816,00
12 627 478,24
2 437 005,66

Zalqczniki

Wartos¢ srodkow
zaangazowanych w pozyczki w zt

na31.12.2023 r.

264 538 653,98
172 452 695,69
419 366 360,82
11 813 064,60
70 241 400,92
352 047 173,41
17774 185,10
55139 788,20
23 550 574,92
1849 119,07
11280 087,24
9481 914,00
57 135 618,91
25 254 595,44
20 013 526,35
6982 823,63
1145 365,57
448 921,50

2 061 258,63
289 248,32

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023

(w %)

84,54
83,62
83,44
83,30
81,23
79,57
75,81
74,16
73,85
72,19
66,75
66,39
66,27
65,38
65,12
64,19
27,26
20,89
16,32
11,87

ol

Wartos¢ srodkéw zaangazowanych
w pozyczki/wartos¢ kapitatu pozyczkowego
na dzier 31.12.2023 r.
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Nazwa Instytucji

Ogdtem

Grupa funduszy bardzo duzych (grupa BD)*

Polska Fundacja PrzedsigbiorczoSci

GRUPA LFR - Lubelska Fundacja Rozwoju

Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci Sp. z 0.0.
Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych SA (TISE SA)
Fundusz Gérno$laski S.A.

Kujawsko-Pomorski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0.

Agencja Rozwoju Regionalnego w Starachowicach

Fundusz Regionu Watbrzyskiego

Krajowe Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci

Fundacja Rozwoju Slqska

Pomorski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Bitgorajska Agencja Rozwoju Regionalnego SA

todzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA

Agencja Rozwoju Regionalnego MARR S.A.

Stowarzyszenie ,,Centrum Rozwoju Ekonomicznego Pasteka”
Swietokrzyski Fundusz Rozwoju Sp. z 0.0.

Fundacja Na Rzecz Rozwoju Polskiego Rolnictwa

Szczecinski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Agencja Rozwoju Regionalnego ,AGROREG” S.A. w Nowej Rudzie
Fundacja Kaliski Inkubator Przedsighiorczosci
Warmirisko-Mazurska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Olsztynie
Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

Grupa funduszy duzych (grupa D)*

Fundacja Rozwoju Regionu Rabka

Dziatdowska Agencja Rozwoju Spétka Akcyjna

Fundacja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci w Suwatkach
Stowarzyszenie ,Samorzadowe Centrum Przedsigbiorczos$ci i Rozwoju”
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Podlaska Fundacja Rozwoju Regionalnego

Stowarzyszenie Ostrowskie Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie

Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Grupa funduszy Srednich (grupa §)*

Regionalne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

Agencja Rozwoju Matopolski Zachodnigj S.A.

Fundacja Rozwoju Gminy Zelow

Wojewddztwo

zzachodniopomorskie
lubelskie
wielkopolskie
mazowieckie

$laskie
kujawsko-pomorskie
Swigtokrzyskie
dolnoslaskie
Swigtokrzyskie
opolskie

pomorskie
matopolskie

lubelskie

todzkie

podkarpackie
warmirisko-mazurskie
Swigtokrzyskie
mazowieckie
zachodniopomorskie
dolnoslaskie
wielkopolskie
warmirisko-mazurskie

mazowieckie

matopolskie
warmirisko-mazurskie
podlaskie

matopolskie

lubuskie

podlaskie
wielkopolskie
wielkopolskie

podkarpackie

pomorskie
matopolskie

todzkie

Zalqczniki

Siedziba
(miejscowosc)

Szczecin
Lublin
Poznari
Warszawa
Katowice
Torun
Starachowice
Watbrzych
Korskie
Opole
Gdarisk
Krakéw
Bitgoraj
£6dz
Mielec
Pastgk
Kielce
Warszawa
Szczecin
Nowa Ruda
Kalisz
Olsztyn
Warszawa

Rabka Zdr6j
Dziatdowo

Suwatki

Sucha Beskidzka
Zielona Gora
Biatystok

Ostréw Wielkopolski
Konin

Rzeszéw

Dzierzgonr
Chrzan6w

Zelow

4. Aktywnos$¢ funduszy pozyczkowych wedlug wartosci kapitatu
pozyczkowego.

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2023 r.

w zt

8898 772 202,73
7621 814 756,30
1019 206 431,41
668 979 500,41
658 781 650,71
502 604 649,70
442 436 689,84
392 307 517,05
349 487 504,48
333 047 669,60
326 885 905,47
312 904 783,47
298 539 140,99
293 273 646,57
276 734 159,55
245 390 231,48
238 424 540,00
206 240 923,03
182 431 836,54
178 972 653,40
173 478 219,42
160 505 194,40
131 826 267,76
117 933 520,34
111 422 120,68
685 673 966,93
96 153 548,00
86 468 270,00
86 219 965,24
79 437 457,79
74 352 448,17
73 972 849,01
72 287 639,11
66 608 823,42
50172 966,19
437710 979,59
44 374 711,77
43 651 893,79
38629 779,41

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
85,65%
1

© 0 N oo o B~ W N

—a
- o

12

7,11%
24
25
26
27
28
29
30
31
32

4,92%
33
34
35

Grupa funduszy bardzo duzych (grupa BD) - kapital pozyczkowy o wartosci od 100 do 350 min z1. Grupa funduszy duzych (grupa D) - kapital pozyczkowy o wartosci od 50 do 100 min z1.

Grupa funduszy Srednich (grupa S) - kapital pozyczkowy o wartosci od 20 do 50 min z1.
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Przecietna warto$¢ pozyczek

Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2023 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2023 r. udzielonych w 2023 .
wzt nr miejsca szt. nr miejsca w zt nr miejsca
2299 660 223,74 udziat w wartosci ogétem 6 802 udziat w wartosci ogétem
1995 726 394,78 86,78% 5529 81,28%
324 976 068,37 1 1204 1 269 913,68 30
275619 781,88 2 586 2 470 340,92 7
130 827 581,20 4 405 3 323 031,06 25
56 993 355,46 15 160 15 356 208,47 20
94 701 053,95 6 128 17 739 851,98 2
92 547 454,73 7 235 7 393 818,96 14
80 778 995,36 9 342 4 236 195,89 32
60 030 991,92 13 289 5 207 719,70 38
35733 877,97 20 187 12 191 090,26 42
78 401 581,42 10 210 9 373 340,86 19
154 941 249,44 3 27 6 571 738,93 5
70 500 040,22 11 100 22 705 000,40 3
105 924 833,00 5 229 8 462 553,86 9
59 101 000,00 14 154 16 383 772,73 15
67 991 272,23 12 206 10 330 054,72 24
46 565 071,15 17 108 20 431 158,07 12
83 490 260,15 8 192 11 434 845,10 1
26 654 333,29 22 170 14 156 790,20 47
24 300 000,00 23 28 39 867 857,14 1
45 988 045,11 18 99 23 464 525,71 8
46 610 124,16 16 112 19 416 161,82 13
13 321 318,41 30 62 25 214 859,97 36
19728 105,36 26 52 28 379 386,64 18
151 475 726,25 6,59% 534 7,85%
34 372 450,00 21 102 21 336 984,80 23
10 255 238,18 34 53 27 193 495,06 4
5 030 344,47 42 49 29 102 660,09 54
6 066 000,00 39 34 35 178 411,76 44
16 279 497,83 27 58 26 280 681,00 29
16 035 382,80 29 42 33 381 794,83 17
40 663 428,57 19 119 18 341 709,48 22
20 156 555,84 25 68 24 296 419,94 27
2616 828,56 51 9 47 290 758,73 28
100 483 232,05 4,37% 549 8,07%
6521 421,00 38 33 36 197 618,82 40
12 569 044,57 32 42 33 299 262,97 26
12 364 900,00 33 46 30 268 802,17 31
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Nazwa Instytucji

Os$rodek Promowania i Wspierania Przedsigbiorczo$ci Rolnej
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Karkonoska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Fundacja Rozwoju Regionu tukta

Koszaliriska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Regionalna Izba Gospodarcza

Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsigbiorczo$ci

Fundacja Rozwoju Regionu Pierzchnica

Fundacja Wspomagania Wsi

Fundacja Wspierania Przedsigbiorczo$ci Regionalnej

Grupa funduszy matych (grupa M)*

Agencja Rozwoju Lokalnego S.A.

Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

Stowarzyszenie Wspierania Matej Przedsiebiorczo$ci z siedzibg w Dobiegniewie
Rudzka Agencja Rozwoju Inwestor Sp. z 0.0.

Fundacja ,,Putawskie Centrum Przedsigbiorczosci”

Gornoslaski Akcelerator Przedsigbiorczosci Rynkowej Sp. z 0 .0.
Centrum Biznesu Matopolski Zachodniej Sp. z 0.0.
Stowarzyszenie Ostrzeszowskie Centrum Przedsigbiorczosci
Unia Gospodarcza Regionu Sremskiego - Sremski Osrodek Wspierania Matej
Przedsigbiorczosci

Towarzystwo Rozwoju Powisla

Agencja Rozwoju Regionalnego w Czgstochowie S.A.

Grupa funduszy bardzo matych (grupa BM)*

Zyrardowskie Stowarzyszenie Wspierania Przedsigbiorczosci
Stowarzyszenie ,Radomskie Centrum Przedsigbiorczosci”
Fundacja ,Watbrzych 2000”

Fundacja Inkubator

Fundacja Centrum Wspierania Przedsigbiorczo$ci w Poddebicach

Wojewddztwo

Swigtokrzyskie

$laskie

dolnoslaskie
warmirisko-mazurskie
zachodniopomorskie
podkarpackie

$laskie

Swigtokrzyskie
mazowieckie

warminisko-mazurskie

$laskie
matopolskie
lubuskie
$laskie
lubelskie
$laskie
matopolskie
wielkopolskie

wielkopolskie

pomorskie

$laskie

mazowieckie
mazowieckie
dolnoslaskie
t6dzkie
t6dzkie

Zalqczniki

Siedziba
(miejscowosc)

Sandomierz
Bielsko-Biata
Jelenia Géra
tukta
Koszalin
Stalowa Wola
Bielsko-Biata
Pierzchnica
Warszawa

Gotdap

Sosnowiec
Tarn6éw
Dobiegniew
Ruda Slaska
Putawy
Gliwice
0$wiecim
Ostrzeszéw

Srem

Malbork

Czgstochowa

Zyrardéw
Radom
Watbrzych
kodz
Poddgbice

Kapitat pozyczkowy na 31.12.2023 r.

w zt

38010 292,43
35 978 169,61
33 693 135,81
32 042 365,33
31891 890,71
30 867 314,58
30732 126,21
27576 810,15
26 818 109,47
23 444 380,32
137 747 164,83
16 898 680,62
16 071 273,00
15 056 541,86
14 282 103,52
14180 851,91
12 627 478,24
12 600 000,00
10 877 965,62
9396 104,05

8 323 205,00
7432 961,01
15 825 335,08
4476 371,57
4201 594,00
2561 547,85
2 437 005,66
2148 816,00

nr miejsca

udziat w wartosci ogétem
36
37
38
39
40
4
42
43
44
45
1,55%
46
47
48
49
50
51
52
53
54

55
56
0,18%
57
58
59
60
61

*  Grupa funduszy malych (grupa M) - kapital pozyczkowy o wartosci od 5 do 20 min z1. Grupa funduszy bardzo malych (grupa BM) - kapital pozyczkowy o wartoscido 5 min z1.

70

Fundusze Pozyczkowe w Polsce. Raport 2023



Zalqczniki

N POLSKI ZWIAZEK

[y N FUNDUSZY POZYCZKOWYCH
[y

|

|

[_aN

Przecietna warto$¢ pozyczek

Wartos¢ pozyczek udzielonych w 2023 r. Liczba pozyczek udzielonych w 2023 r. udzielonych w 2023 .
w zt nr miejsca szt. nr miejsca w zt nr miejsca
udziat w wartosci ogétem udziat w wartosci ogétem
4190 000,00 46 23 40 182 173,91 43
20 515 000,00 24 30 38 683 833,33 4
5765 100,00 40 13 45 443 469,23 10
4 865 464,00 45 31 37 156 950,45 46
8144 215,79 36 39 34 208 826,05 37
0 58 0 51 0 57
4 889 886,59 44 44 32 111 133,79 51
6 680 000,00 37 45 31 148 444,44 48
8997 200,10 35 173 13 57
4981 000,00 43 30 38 166 033,33 45
49 881 870,66 2,17% 165 2,43%
1770 000,00 52 16 43 110 625,00 52
16 071 273,00 28 33 36 487 008,27 6
3680 869,57 48 18 42 204 492,75 39
3775 000,00 47 1 46 343 181,82 21
2921 880,00 50 13 45 224 760,00 35
487 000,00 54 4 48 121 750,00 49
12 600 000,00 31 33 36 381818,18 16
= 58 = 51 = 57
5421 248,09 4 23 40 235 706,44 33
3154 600,00 49 14 44 225 328,57 34
0,00 58 0 51 0,00 57
2 093 000,00 0,09% 25 0,37%
1593 000,00 53 20 4 79 650,00 55
0 58 0 51 57
310 000,00 55 3 49 103 333,33 53
120 000,00 56 1 50 120 000,00 50
70 000,00 57 1 50 70 000,00 56
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